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RAPORT za IV kwartat 2015 r.

01.10.2015r.-31.12.2015 .

The Farm 51 Group SA to spétka zajmujgca sie produkcja gier

przeznaczonych na wigekszos¢ dostepnych obecnie platform, przede

wszystkim na komputery osobiste oraz konsole. Spoétka rozwija takze

technologie tworzenia aplikacji wirtualnej rzeczywistosci Reality51.

Gliwice, 12 luty 2016 r.
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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzgdu przekazuje na Panstwa rece raport finansowy The Farm 51 Group S.A.
za IV kwartat 2015 r., wraz z podsumowaniem najwazniejszych dla Spdétki i jej Akcjonariuszy

wydarzen, ktére miaty miejsce w IV kwartale biezgcego roku.

IV kwartat byt kontynuacjg intensywnych prac nad trzema kluczowymi obecnie dla Spofki
projektami — Get Even, Chernobyl VR Project oraz World War 3. W projekcie Get Even
skupiliSmy sie na pracach zwigzanych z przygotowaniem dla Wydawcy wersji alfa gry na
platformy PC, Xbox One oraz PlayStation4. W tym okresie duzg uwage przytozylismy do
optymalizacji ptynnosci rozgrywki oraz oprawy audiowizualnej projektu. Chernobyl VR Project
to bardzo intensywne prace zwigzane z produkcjg, ktére nabraty dodatkowego, silnego
tempa po bardzo pozytywnym odbiorze materiatdw marketingowych zapowiadajgcych projekt
przez media technologiczne, biznesowe oraz growe. Z kolei projekt World War 3 to
intensywny czas produkgcji, ktéry skupit sie gtéwnie na przygotowaniu materiatéw graficznych
oraz modelowaniu systemu monetyzacji i personalizacji, ktére majg kluczowego znaczenie
dla sukcesu finansowego projektu. W naszej opinii duzym osiggnieciem byto takze
pozytywne sfinalizowanie negocjacji dotyczgcych przejecia przez Spotke domeny

http://worldwar3.com. W szczegodlnosci w przypadku projektow z segmentu free-to-play ten

element rozpoznawalnosci projektu, istotnie wptywa na jego postrzeganie przez graczy.

Czwarty kwartat 2015 roku to oprécz dziatan zwigzanych z produkcjg powyzszych projektéw
takze intensywny okres prac badawczo-rozwojowych. Z koncem roku zakonczony i
rozliczony zostat trzyletni projekt realizowany wspadlnie z Polsko-Japonskg Akademig Technik
Komputerowych w Warszawie oraz Instytutem Informatyki Teoretycznej i Stosowanej Polskiej
Akademii Nauk z siedzibg w Gliwicach w obszarze technologii zwigzanych z animacjg mimiki
twarzy przy uzyciu najnowszych technik akwizycji ruchu (motion capture) i tworzenia
trojwymiarowych skanéw postaci. Pozytywne efekty tychze prac bedg widoczne we

wszystkich realizowanych obecnie przez Spétke projektach.

Miniony kwartat to takze bardzo dobre wieéci dla catego sektora gier komputerowych w
Polsce. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju wydato pozytywng rekomendacje do podjecia
prac nad ustanowieniem programu sektorowego GamelNN. Celem GamelNN bedzie
wsparcie rozwoju sektora producentéw gier wideo poprzez opracowanie i wdrozenie
innowacyjnych  produktow i technologii o wysokim potencjale komercyjnym i
miedzynarodowym zasiegu. Sektor gier wideo, juz teraz uznawany za ambasadora
nowoczesnej Polski, dzieki wsparciu prac badawczo-rozwojowych, bedzie mégt jeszcze

skuteczniej konkurowaé z zagranicznymi twércami.


http://worldwar3.com/
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W imieniu zespotu The Farm 51 Group pragne podziekowa¢ dotychczasowym oraz
pozyskanym podczas niedawnej emisji Akcjonariuszom za wsparcie i zaufanie. Wierze, ze
efekty prowadzonych obecnie prac nad kluczowymi projektami dostarczg Akcjonariuszom w

premierowym 2016 rok powoddéw do zadowolenia, czego sobie i Panstwu zycze.

Z wyrazami szacunku,

Robert Siejka - Prezes Zarzgadu



7 The Farm 51

GROUP SA
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1. Podstawowe informacje o Spétce

1.1. Dane Spotki
Firma:
Forma prawna:

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gliwice
Adres:
Tel./ fax: + 48 32 279 03 80
Internet: www.thefarm51.com
KRS: 0000383606
REGON: 241925607
NIP: 6312631819
1.2. Zarzad
1. Robert Siejka - Prezes Zarzadu
2. Kamil Bilczynski — Wiceprezes Zarzadu
3. Wojciech Pazdur — Wiceprezes Zarzgdu
4. ‘tukasz Rosinski — Wiceprezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

a M wnh e

1.4. Akcjonariat

The Farm 51 Group

spoétka akcyjna

ul. Bohateréw Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice

Piotr Gniadek- Cztonek Rady Nadzorczej
Joanna Goérska - Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Kliszka - Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Wist - Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Waojno - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien

sporzgdzenia niniejszego raportu, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

przedstawia sie nastepujaco:

Struktura

. " . . Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Udziat w kapitale zakladowym w glosach
(w szt.) (w proc.)
(w proc.)
1. Tomasz Swadkowski 510 182 510 182 10,08 7,90
2. Robert Siejka 448 000 896 000 8,85 13,88
3. Kamil Bilczyriski 448 000 896 000 8,85 13,88
4, Wojciech Pazdur 448 000 896 000 8,85 13,88
5. mWealth Management SA 345 731 345 731 6,83 5,36
6. Pl 2R il 50 000 100 000 0,99 1,55
uprzywilejowanymi
1. Pozostali 2810 087 2810 087 55,54 43,54
Razem 5060 000 6454 000 6454 000 100,00
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2. Znaczgce zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu
0 zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Z 2009 r. nr 152
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. W okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania pfatnosci. Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzgdza rachunek
zyskéw i strat w wariancie porownawczym. Przychody ze sprzedazy produktéw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do produktéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug
o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sg w momencie zakornczenia wykonania ustugi.

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia.
Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych
obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia
przyjecia do uzywania, wtym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Warto$¢ poczatkowg stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia
srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukc;ji,
powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania
warto$é uzytkows. Srodki trwate amortyzowane s metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu
po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania. Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Komputery nowe bez wzgledu na wartos¢ poczatkowg 30%
Komputery uzywane bez wzgledu na warto$¢ poczatkowg 50%
Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatdéw w zyskach) lub innych pozytkow, w tym réwniez
z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie
sg uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci. Aktywa finansowe wprowadza si¢ do
ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikow majgtkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikow majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione
przez Spétke koszty transakcji. Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza
sig do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia. Rozchody aktywéw finansowych nabytych na rynku regulowanym sg
wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu stosujac zasade ,pierwsze weszio — pierwsze wyszio”.

Naleznos$ci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
odpis aktualizujgcy. Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty. Naleznosci
i zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien dokonania operacji wycenia sie po srednim kursie Narodowego Banku
Polskiego ustalonego dla danej waluty w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym ten dzien.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalno$ci wyceniane sg wedtug
warto$ci nominalnej. Wykazane w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty
Ssrodkéw pienieznych sktada sie ze srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztoéw, jezeli dotyczg one przyszitych okreséw sprawozdawczych.
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spoétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny i zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
Srodkow oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Biezace zobowigzanie
z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢
odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu
sprawozdawczego. Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operaciji rozliczanych z kapitatem
wlasnym, odnosi sie na kapitat wtasny. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
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przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg W przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie
w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, kitore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.
Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Réznice kursowe

Roéznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych powstate
w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychoddw lub kosztéw finansowych.

Przeptywy pieniezne
Spétka sporzadza przeptywy pieniezne metodg posrednig.

3. Skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r.

3.1. Bilans
BILANS Stan na 31.12.2015r. ‘ Stan na 31.12.2014 r.
A | AKTYWA TRWALE 7 667 705,93 8860 611,11
| Warto$ci niematerialne i prawne 6 167 461,48 7639 667,64
I Rzeczowe aktywa trwate 450 288,75 154 064,95

I} Nalezno$ci dtugoterminowe

IV | Inwestycje dlugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1049 955,70 1066 878,52
B | AKTYWA OBROTOWE 9 574 564,58 2197 222,68
I Zapasy 1115 374,69 473 085,72
Il Naleznosci krotkoterminowe 1602 898,15 1414 538,09
1l Inwestycje krétkoterminowe 6635 750,97 201 442,39
I\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 220 540,77 108 156,48

AKTYWA RAZEM 17 242 270,51 11 057 833,79
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 10 422 408,35 4 565 641,02
| Kapitat podstawowy 506 000,00 376 000,00

Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)

1l Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 12282 073,49 3474 923,49
v Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych 714 717,53 -192 923,15

VIl | Zysk (strata) netto -3 080 382,67 907 640,68

IX | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 6819 862,16 6 492 192,77

| Rezerwy na zobowigzania 1129 817,09 1462 034,65

Il Zobowigzania dtugoterminowe 4.942717,94

1] Zobowigzania krotkoterminowe 747 327,13 4 880 158,12

IV | Rozliczenia migdzyokresowe 150 000,00
PASYWA RAZEM 17 242 270,51 11 057 833,79
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3.2. Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy) WA - U2 R U2V
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

A | DREVCHOOY ZE SPRZEDAZY M468377 | 490351732 | 257142614 | ©45058428
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 73 003,08 4261 228,35 1726 432,28 3196 598,23
I Zmiana stanu produktow 341 680,69 642 288,97 844 993,86 3253 986,05
m Koszt wytworzenia produktéw na wiasne

potrzeby
vV Przycho@y netto ze sprzedazy towaréw i

materiatow
B. KOSZT DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2933 062,36 8532 518,27 1231 162,02 4 579 870,59
| Amortyzacja 507 046,76 1941 851,76 229 814,93 918 056,97
I Zuzycie materiatow i energii 102 096,20 280 235,74 2477313 79 487,11
1l Ustugi obce 773 535,14 1903 833,22 297 598,18 880 001,35
\% Podatki i optaty -350,00 1295,00 669,00
% Wynagrodzenia 1437 194,00 4007 368,00 616 870,00 2553 315,00
Vi gﬁgzdp::ls:ﬁieama spoteczne i inne 5 355,36 18 346,26
Vil Pozostate koszty rodzajowe 108 184,90 379 588,29 62 105,78 148 341,16
VIl Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. ZYSK | STRATA ZE SPRZEDAZY -2 518 378,59 -3 629 000,95 1340 264,12 1870 713,69
D. ggégi‘é%ﬁEPRZYCHODY 652 005,55 854 111,18 33 039,37 36 114,37
| th);IsaI;yzC(; zbycia niefinansowych aktywow 21.000,00 21.000,00
I Dotacje 639 805,00 833 693,88 0,00
1l Inne przychody operacyjne 12 200,55 20417,30 12 039,37 15 114,37
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2341,98 5717,37 16 636,13 16 867,55
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych
I Aktgalizacja wartosci aktywow

niefinansowych
1l Inne koszty operacyjne 2341,98 5717,37 16 636,13 16 867,55

G vy | CAALALNOSC 486871502 | -2780607,14 | 1356 667,36 | 1 889960,51
G. PRZYCHODY FINANSOWE 63 173,24 119 180,04 0,28 2751,25
| Dywidendy i udziaty w zyskach
I Odsetki uzyskane 49 896,94 105 712,91 0,28 2751,25
1l Zysk ze zbycia inwestycji
\% Aktualizacja warto$ci inwestycji
v Inne 13 276,30 13 467,13
H KOSZTY FINANSOWE 152 933,31 726 750,31 287 691,29 758 514,91
| Odsetki zaptacone 106 163,93 487 092,18 210 163,28 481 345,13
Il Strata ze zbycia inwestycji
1l Aktualizacja wartosci inwestycji
\Y Inne 46 769,38 239 658,13 77 528,01 277 169,78
L | G DAALALNOSC 195847500 | -3388177,41 | 106897635 | 113419685
J WYNIK ZDARZEN LOSOWYCH

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne
K ZYSK BRUTTO -1 958 475,09 -3 388 177,41 1068 976,35 1134 196,85
L Podatek dochodowy -81179,39 -307 794,74 332 946,70 226 556,17
M Poz. obowigzk. zmniej. zysku/zwigksz.

straty
N ZYSK/STRATA NETTO -1 877 295,70 -3 080 382,67 736 029,65 907 640,68
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Rachunek przeptywow pienieznych

3.3. Rachunek przeptywéw pienieznych

01.10.2015 -
31.12.2015

Raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.

01.01.2015 -
30.12.2015

01.10.2014 -
31.12.2014

01.01.2014 -
31.10.2014

Przeptywy $rodkdw pienieznych z

. dziatalnosci operacyjnej
l. | Zysk (strata) netto -1 877 295,70 -3 080 382,67 736 029,65 907 640,68
Il. | Korekty razem 1112 563,13 1022 480,41 2016 065,40 506 857,45
Przeplywy pieniezne netto z . )
Il dzialalnosci operacyjnej (I+/-ll) 764 732,57 2 057 902,26 2752 095,05 1414 498,13
B Przeptywy $r. pieniezne z dziat.
" | inwestycyjnej
l. Wptywy 0,00 0,00 2751,19 2751,19
Il. | Wydatki -129 190,24 -765 869,40 -3171 970,89 -3178 571,87
i, | Przeplywy pienigzne netto z 42919024 |  -765869,40 | -3169219,70 | -3175820,68
dziatalnosci inwestycyjnej (I-1)
c Przeptywy $rodkéw pienieznych z
" | dziat. finansowej
l. Wplywy 0,00 14 106 150,00 1457 414,82 4 927 414,82
IIl. | Wydatki -115 091,86 -4 948 069,76 -1171 196,50 -3 175 330,01
i, | Przeplywy pienigzne netto z 41500186 | 915808024 | 28621832 | 175208481
dziatalnosci finansowe;j (I-11)
Przeptywy pieniezne netto, razem i i )
D. (AJIH=BIII+-C.Il) 1009 014,67 6 334 308,58 130 906,33 9 237,74
g, | Blansowa zmiana stanu Srodkow 136398533 | 633430858 |  -13089850 9230,00
pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 544 765,64 201 442,39 332 340,98 210 672,39
G. (s;fﬁ'l‘)')p'e""?z“e a koniec okresu 6535750,07 | 6535750,07 | 20144239 |  201442,39

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek

3.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

01.10.2015 -

31.12.2015

01.01.2015 -
31.12.2015

01.10.2014 -
31.12.2014

01.01.2014 -

\ 31.12.2014

podziatu zysku (pokrycia straty)

12299 704,05 4 565 641,02 3829611,37 3658 000,34
okresu (BO)
Il | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec 1042240835 | 1042240835  4565641,02| 456564102
okresu (BZ)
lll. | Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego 10 422 408,35 10 422 408,35 4 565 641,02 4 565 641,02
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4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w 1V
kwartale 2015 r. wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiagniete wyniki

W IV kwartale 2015 r. The Farm 51 Group S.A. osiggneta 414,7 tys. zt przychodéw, wobec 2 571 tys.
zt w analogicznym okresie 2014 r. W analizowanym okresie Emitent zanotowat 1 958 tys. zt straty na
dziatalno$ci operacyjnej oraz 1 877 tys. straty netto. W IV kwartale 2014 r. Spdtka zanotowata
odpowiednio 1 134 tys. zysku operacyjnego i907,6 tys. zt zysku netto. Istotnie nizszy poziom
wygenerowanych przychodow ze sprzedazy wynikat z realizacji przez caty IV kwartat kluczowego
milestone’a Get Even — tzw. alfa w wersji na PC oraz konsole nowej generacji. Rozliczenie
przychodow z realizacji tej czesci kontraktu zostanie zrealizowanie po jego zamknieciu i zatwierdzeniu
przez Wydawce. Zarzad spodziewa sie rozliczenia ptatnosci za tg czes¢ zrealizowanego projektu w
1Q2016. Strata na dziatalnosci operacyjnej jest spowodowana intensyfikacjg proceséw produkcyjnych
w trzech prowadzonych obecnie przez Spétke projektach — Get Even, WW3 oraz Chernobyl VR
Project. Zwiekszone tempo prac przetozytlo sie na istotny wzrost sredniej liczby zatrudnionych
pracownikow do 85. Spétka positkowata sie takze w wiekszej mierze zewnetrznymi ustugami.

Na koniec IV kw. 2015 r. zobowigzania Spotki wynosity 6 819,9 tys. zt, wobec 6 492,2 tys. na koniec IV
kw. 2014. Wiekszos¢ zobowigzan stanowig zobowigzania dtugoterminowe wynikajgce z emisji 4.878
dwuletnich obligacji serii I. Struktura zobowigzan i ich stosunek wobec kapitatéw wiasnych, ktore
uwzgledniajg srodki pozyskane z emisji akcji serii H, zapewniajg petne bezpieczenstwo finansowe
Spotki.

Prace nad projektem GET EVEN prowadzone sg zgodnie z nowym harmonogramem ustalonym
w porozumieniu z Bandai Namco, finansujgcym, poczgwszy od Ill kw. 2014 r. prace nad grg. W IV
kwartale Spoétka kontynuowata prace nad balansowaniem rozgrywki Get Even oraz nad optymalizacjg
jej ptynnosci, zwtaszcza w przypadku konsol Xbox One i PlayStation 4. Duza sztukg wykorzystania
technologii skanowania w rozlegtych lokalizacjach, jakie wystepujg w Get Even jest zapewnienie
odpowiedniego stosunku jakosci do ptynnosci rozgrywki na posiadajgcym swoje ograniczenia
sprzecie. W opinii Zarzadu i przedstawicieli Wydawcy na przetomie IV kw. 2015 i | kw. 2016, udato sie
znalez¢ tzw. "ztoty Srodek”, ktdéry w petni satysfakcjonuje Wydawce, Zarzadu Spétki oraz zespot
graficzny odpowiedzialny za realizacje projektu. Cieszy nas fakt, iz kompromis w tym aspekcie udato
sie uzyskac¢ na tak wysokim poziomie. W kolejnych miesigcach duza czesé zespotu odpowiedzialnego
za projekt bedzie sie koncentrowaé na uzyskaniu najwyzszej jakosci i ptynnosci rozgrywki w kazdej
zawartej w grze lokalizacji. Réwnolegle do prac graficznych, w IV kw. 2015 r. trwaty takze prace nad
oprawg audio gry. Wydawca postawit duzy nacisk na ten aspekt gry, positkujgc sie znanymi z bardzo
duzych produkcji specjalistami, co bardzo nas cieszy, zwtgszcza ze w naszej opinii przygotowane
dotychczas materiaty audio (wewnatrz gry oraz w materiatach promocyjnych) stawiajg Get Even na
najwyzszej poétce branzy gier. W kwestii Wydawcy pozostaje termin rozpoczecia procesu promocji Get
Even. O wszelkich dalszych dziataniach marketingowych gry Get Even, Spétka bedzie informowata
komunikatami biezgcymi lub poprzez przekaz w mediach.

W ramach dziatan zwigzanych z Reality51, Spotka skupita sie na realizacji projektu Chernobyl VR
Project, ktérego intensywna faza produkcji byta kontynupowana w IV kw. 2015. Zespdt Rality51
dwukrotnie odwiedzit w tym czasie Czarnobyl, Prypec i przylegte miejsca, zbierajgc oprocz materiatéw
graficznych, takze elementy potrzebne do fabularnych elementéw projektu. W IV kw. 2015 Spdétka
zrealizowata takze Swiatowg zapowiedZz Chernobyl VR Project, ktéra spotkata sie z bardzo silng
odpowiedzig mediéw technologicznych, biznesowych, popularno-naukowych czy growych. tacznie
liczba publikacji na temat projektu w Swiatowym Internecie przekroczyta 200, a do dnia dzisiejszego
film zapowiadajacy projekt zostat obejrzany przez 150 tys. oséb. Obecne plany produkcyjne zaktadajg
premiere projektu w okolicy 30 rocznicy wybuchu elektrowni atomowej w Czarnobylu (koniec kwietnia
2016 roku), co w naszej opinii powinno sie bardzo pozytywnie wptyngé na potencjat sprzedazowy
projektu. W tym okresie na rynku bedg dostepne urzadzenia Oculus Rift, Samsung Gear VR czy
Google Cardboard i to na te platformy w pierwszej kolejnosci planowana jest premiera Chernobyl VR
Project. Wraz z pojawianiem sie na rynku kolejnych urzadzen, Spoétka planuje dostosowanie i
optymalizacje aplikacji réwniez pod urzgdzenia takie jak HTC Vive czy PlayStation VR. Racjonalne
koszty produkcji, bardzo wysoka jako$¢, ciekawy scenariusz i marketing projektu, pozwalajg zaktadaé
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Zarzgdowi, ze projekt oprécz walorow PRowych i marketingowych, okaze sie dla Spétki takze
sukcesem finansowym.

Sukces zapowiedzi projektu Chernobyl VR Project, liczne spotkania z mediami oraz inwestorami i
rodzgce sie podczas nich pytania, sklonity zespét Reality51 do stworzenia raportu dotyczacego
sytuacji na rynku VR na $wiecie. Raport spotkat sie z duzym zainteresowaniem mediéw oraz
wypozycjonawat Spotke jako eksperta bardzo sprawnie poruszajacego sie w realia rynku i technologii
VR. Cel raportu, kiérym byta edukacja rynku zostat w naszej opinii w peini spetniony, pozytywnym i
zasakujgcym efektem jego publikacji byto natomiast nawigzanie kilku arcyciekawych relacji z
podmiotami zainteresowanymi dedykowanymi aplikacjami VR B2B.

Réwnolegle do prac nad wymienionymi wyzej projektami Spotka rozpoczeta prace produkcyjne nad
gra z gatunku F2P MMO FPS (free to play massive multiplayer first person shooter), pod ostatecznie
przyjetym tytutem "World War 3". Spdtka zamkneta z sukcesem intensywny okres rekrutacji
specjalistbw o specjalizacjach typowych dla gier free-to-play, a wiec zwigzanych z systemami
monetaryzacji, mediami spotecznosciowymi czy rozwojem biznesu. Obecnie zgromadzony zespdt,
ktéry bedzie powiekszany o grafikbw i programistéw migrujgcych z projektu Get Even, pracuje nad
przygotowaniem przekrojowego dema projektu, ktére ma byé przyczynkiem do dalszych rozméw z
partnerami biznesowymi na temat World War 3. Zarzad oczekuje, ze tego typu rozmowy powinny sig
rozpocza¢ w drugiej potowie 2016 roku. Duzym osiggnieciem zespotu odpowiedzialnego za projekt
byto takze pozytywne sfinalizowanie negocjacji dotyczgcych przejecia przez Spoétke domeny
http://worldwar3.com. W szczegodlnosci w przypadku projektow z segmentu free-to-play ten element
rozpoznawalnosci projektu, istotnie wptywa na jego postrzeganie przez graczy i jego dtugoterminowy
potencjat finansowy.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji o ktérych Emitent informowat w
dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informac;ji o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)
Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikéw finansowych na dany rok w
sSwietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym.

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2015 r.

7. Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie
objetym raportem Emitent podejmowal w obszarze aktywnosci
nastawionej na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.

W IV kwartale 2015 r. The Farm 51 Group zakonczyta i rozliczyta realizowany wspdlnie z Polsko-
Japonskg Akademig Technik Komputerowych w Warszawie oraz Instytutem Informatyki Teoretycznej
i Stosowanej Polskiej Akademii Nauk z siedzibg w Gliwicach prace badawczo-rozwojowe w obszarze
technologii zwigzanych z animacjg mimiki twarzy przy uzyciu najnowszych technik akwizycji ruchu
(motion capture) i tworzenia trojwymiarowych skanéw postaci. Projekt stworzenia nowych technologii
wysokorozdzielczej akwizycji i animacji mimiki twarzy uzyskat dofinansowanie w ramach programu
INNOTECH.


http://worldwar3.com/
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8. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Na ostatni dzieh okresu objetego niniejszym raportem Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

9. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty.

Emitent nie zatrudnia zadnej osoby na etat. W analizowanym okresie Spétka zatrudniata Srednio ok.
85 pracownikéw na podstawie uméw cywilno-prawnych.

Robert Siejka

Prezes Zarzadu



