RAPORT za Il kwartat 2015 r.
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The Farm 51 Group SA to spétka zajmujgca sie produkcja gier
przeznaczonych na wiekszos¢ dostepnych obecnie platform, przede
wszystkim na komputery osobiste oraz konsole. Spétka rozwija takze

technologie tworzenia aplikacji wirtualnej rzeczywistosci Reality51.

Gliwice 14 sierpnia 2015 r.
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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu przekazuje na Panstwa rece raport finansowy The Farm 51 Group S.A.
za |l kwartat 2015 r., wraz z podsumowaniem najwazniejszych dla Spoiki i jej Akcjonariuszy

wydarzen, ktdre miaty miejsce w |l kwartale biezacego roku.

W opinii catego Zarzadu Spétki dziatania podjete w Il kwartale 2015 roku sg kluczowe dla
przyszitosci Spotki i potencjatu Spdtki dla jej Akcjonariuszy. Zakoriczenie z sukcesem emisji
akgji serii H na kwote 9,1 min zt w maju br, poprzedzone emisjg dwuletnich obligacji serii | na
kwote 4,9 min zt w marcu br. istotnie poprawiajg strukture finansowania Spotki. Réwnie
kluczowa jak sama pozyskana kwota jest dla Zarzadu struktura nowych Akcjonariuszy i
Obligatariuszy — w istotnej czesci sg to bowiem profesjonalne podmioty finansowe, ktére
uwierzyty w prowadzone obecnie projekty i ich potencjat sprzedazowy. W naszej opinii jest to
istotna zmiana jakosciowa dla Spofki i Zarzadu. Nie do przecenienia jest fakt, ze duza czes¢
nowych inwestoréw deklarowata diugoterminowy horyzont inwestycyjny, uwzgledniajgcy nie
tylko projekt Get Even, ale takze potencjat projektow Reality51 oraz WWIII.

Oprocz intensywnych dziatan zwigzanych z pozyskaniem kapitatu, Spétka realizowata takze
biezace prace nad projektem Get Even oraz pozyskiwata partneréw do realizacji ciekawych
inicjatyw zwigzanych z wirtualng rzeczywistoscia. W momencie, gdy publikowany jest
niniejszy raport Swiatfo dzienne ujrzata juz informacja, ze Globalnym Wydawcg Get Even jest
BANDAI NAMCO Entertainment Europe. Taki partner to ogromna nobilitacja dla Spotki, ktory
potwierdza jako$C¢ i potencjat sprzedazowy projekiu Get Even. Z kilkumiesigcznych
doswiadczenn wspdlnej pracy nad projektem, mozemy tylko potwierdzi¢ stusznosé doboru
partnera. Dzigki wspolnej pracy projekt dojrzat pod wzgledem fabuty i rozwinat si¢ na tyle, ze
zwigkszony zostat jego pierwotny budzet produkcyjny. Praca w multinarodowym zespole
(przy Get Even z ramienia Bandai Namco pracujg zespoty z Europy, USA i Japonii) to
oczywiscie ogromne, nie zawsze bezproblemowe, wyzwanie, ale z kazdym roboczym

spotkaniem i zamknietym kamieniem milowym czujemy, ze potencjat gry rosnie.

Il kwartat 2015 to réwniez wzmozone prace przy projektach realizowanych przez Reality51.
Tempa nabierajg prace produkcyjne nad edukacyjno-rozrywkowym projektem Chernobyl VR
Project, ktorego premiera jest planowana na drugg potowe 2016 roku (okolice 30 rocznicy
katastrofy w Czarnobylu). Projekt bedzie na dalszym etapie realizowany juz z
wykorzystaniem nowego sprzetu (gogle VR, kamery 360°, drony, sprzet o$wietleniowy), ktéry
Spotka zgromadzita m.in. celem realizacji planowanych projekiéw dofinansowanych
srodkami unijnymi. Obecnie trwajg w tym zakresie prace przygotowawcze nad wnioskami,

ktorych efekty powinny by¢ widoczne jeszcze w 2015 roku.
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W imieniu zespolu The Farm 51 Group pragne podzigkowaé¢ dotychczasowym oraz
pozyskanym podczas niedawnej emisji Akcjonariuszom za wsparcie i zaufanie. Wierze, ze
efekty prowadzonych obecnie prac nad kluczowymi projektami dostarczg Akcjonariuszom w
2015, a przede wszystkim w premierowym 2016 rok powodéw do zadowolenia, czego sobie i
Panstwu zycze.

Z wyrazami szacunku,

Robert Siejka - Prezes Zarzadu
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1. Podstawowe informacje o Spéice

1.1. Dane Spotki
Firma: The Farm 51 Group
Forma prawna: spotka akeyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gliwice
Adres: ul. Gruszeczyriskiego 2, 44-100 Gliwice
Tel./ fax: +48 32 279 03 80
Internet www.thefarm51.com
E-mail: info@thefarm51.com
KRS: 0000383606
REGON: 241925607
NIP: 6312631819
1.2. Zarzad
1. Robert Siejka - Prezes Zarzadu
2. Kamil Bilczyriski — Wiceprezes Zarzadu
3. Wojciech Pazdur — Wiceprezes Zarzadu
4. tukasz Rosinski — Wiceprezes Zarzadu
1.3. Rada Nadzorcza
1. Andrzej Wojno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Gniadek- Czlonek Rady Nadzorczej
3. Joanna Gérska - Cztonek Rady Nadzorczej
4. tukasz Kliszka - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Robert Wist - Czlonek Rady Nadzorczej

1.4. Akcjonariat
Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu, co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Struktura
przedstawia sie nastepujgco:

. - Udziat w kapitale Udziat
Lp. Imig¢ i nazwisko Luzzwb:zatl;cp zaktadowym w gtosach
akcjonariusza ) (w proc.) (w proc.)
1. Robert Siejka 445 000 11,84 17,30
2. Kamil Bilczyriski 445 000 11,84 17,30
£) Wojciech Pazdur 445 000 11,84 17,30
Erne Ventures S.A. wraz z
6. e T 224 200 5,96 4,93
5.| Tomasz Swadkowski 510 182 13,57 9,92
7. Pozostali 1690618 4495 33,25
Razem 3760 000 100,00 100,00
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2. Znaczace zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowana przez jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu
o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy.z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Z 2009 r. nr 152
poz. 1223 z pbZniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wediug zasady memonatowej, tj. W okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania platnosci. Spotka prowadzi ewidencje kosztow w ukiadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek
zyskéw i strat w wariancie pordbwnawczym. Przychody ze sprzedazy produktéw ujmuje sie wrachunku zyskéw i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z praw wiasnosci do produktow przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug
o okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sa w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiegach wediug cen nabycia.
Srodki trwale

Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych ujmuje sie w ksiggach wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty ich wartoSci. Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych
obejmuje ogdt ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia
przyjecia do uzywania, wtym réwniez koszt obstugi zobowiazanh zaciagnietych wcelu ich finansowania i zwiazane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Warto$¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia
srodka trwalego powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modemizacji lub rekonstrukgji,
powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakoficzeniu ulepszenia przewy2sza posiadana przy przyjeciu do uzywania
warto$é uzytkowa. Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzadji nastepuje w nastepnym miesiacu
po przyjeciu $rodka trwalego do uzywania. Przykiadowe stawki amortyzacyjne sa nastepujace:

Komputery nowe bez wzgledu na warto$§¢ poczatkowa 30%
Komputery uzywane bez wzgledu na warto$§¢ poczatkowa 50%
Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych zprzyrostu wartosci tych
aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udzialdw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez
z transakcji handlowej, a w szczegélnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie
sa uzytkowane przez jednostke, lecz zostaly nabyte w celu osiagniecia tych korzysSci. Aktywa finansowe wprowadza sie do
ksiag rachunkowych na dzief zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest wwartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych skiadnikéw majatkowych, zas zobowiazania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
warto$ci otrzymanych innych skiadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzief uwzglednia sie poniesione
przez Spotke koszty transakcji. Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza
si¢ do ksiag rachunkowych wdniu ich zawarcia. Rozchody aktywow finansowych nabytych na rynku regulowanym sa
wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu stosujac zasade .pierwsze weszio ~ pierwsze wyszio”.

Naleznosci, roszczenia | zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zapiaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. WartoS¢ naleznosci
aktualizuje sie uwzgledniajac stopief prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
odpis aktualizujacy. Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaplaty. Naleznosci
i zobowiazania wyrazone w walutach obcych na dziefi dokonania operacji wycenia sie po Srednim kursie Narodowego Banku
Polskiego ustalonego dla danej waluty w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym ten dzief.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pieniginych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu zapadalno$ci wyceniane sa wediug
warto$ci nominalnej. Wykazane w sprawozdaniu z przeptywu Srodkéw pienieznych pozycja Srodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkéw pienieznych skiada sie ze Srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych o teminie zapadalnosci nie
diuzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaly potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

Rozliczenia migdzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozlicze miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okreséw sprawozdawczych.
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spéice ciazy istniejacy obowiazek (prawny izwyczajowy) wynikajacy ze zdarzef
przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypeinienie tego obowiazku spowoduje koniecznost wyplywu
$rodkéw oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowiazania.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow istrat obejmuje czes$¢ biezaca i czes¢ odroczona. Biezace zobowiazanie
z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskdw i strat czesé
odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu
sprawozdawczego. Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wiasnym, odnosi sie na kapitat wlasny. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére
spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
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odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie
w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosSci zapiaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roéznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.
Wysoko$t rezerwy i aktywoéw ztytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego nie sa kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace zwyceny na dzien bilansowy aktywow ipasywoéw wyrazonych w walutach obcych powstale
w zwiazku z zaplata naleznosci | zobowiazaf w walutach ebeych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych.

Przeplywy pienigine
Spotka sporzadza przeptywy pieniezne metoda posrednia.

3. Skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 r.

3.1. Bilans

A | AKTYWA TRWALE 8 369 542,69 4 463 845,43
| Wartosci niematenalne i prawne 6931 640,21 3 728 340,81
Il Rzeczowe aktywa trwale 327 946,78 119 991,49
Il | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
IV | Imvestycje diugoterminowe 0,00 0,00
v Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1049 955,70 615 513,13
B | AKTYWA OBROTOWE 11 060 583,83 3770 138,81
| Zapasy 485 270,72 312142185
Il Naleznosci krotkoterminowe 2788 555,59 196 411,13
1] Imvestycje krotkoterminowe 7470 870,17 328 424 83
IV | Krotkoterminowe razliczenia miedzyokresowe 315 887,35 123 881,00
AKTYWA RAZEM 19 430 126,52 8233 984,24
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 12 700 818,21 2 975 867,06
| | Kapitat podstawowy 376 000,00 376 000,00
Il Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ uemna) 0,00 0,00
Il | Udziaty (akcje) wiasne (wielkoS¢ ulemna) 0,00 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 3474 923,49 2700 000,00
V| Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pazostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 8 937 150,00 0,00
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych 74 717,53 582 000,34
VIl | Zysk (strata) netto -801 972,81 68213328
IX | Odpisy zzysku netio w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ulemna) 0,00 0,00
B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 6 729 308,31 5258 117,18
| Rezenwy na zobowiazania 1292 175,87 710 188,07
Il Zobowiazania diugoterminowe 4970 008,73 0,00
Il | Zobowiazania krotkoterminowe 467 123 1M 4 547 92911
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 19 430 126,52 8233 984,24
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Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy) 013%465021051 5 013001]5335 013%465021041 4 013(?1]62%: 4
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY |
A ZROWNANE Z NIMI 746 387,18 2 573 053,68 916 548,46 1740 881,08
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 73420218 2 560 868,68 69948,64 176 861,9%
Il Zmiana stanu produktow 12185,00 12 185,00 846 599,82 1564 019,12
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
11} potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
\ materialw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. KOSZT DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1690 048,41 3 267 664,67 1179731,77 2211 472,19
| Amortyzacja 463124,01 921 314,80 229049 43 457 161,36
Il Zuzycie matenaldw ienergii 67836,94 89 333,18 22 306,41 3753083
1] Uslugi obce 274673,16 653 347 40 224706,56 330 055,84
\) Podatki i oplaty 795,00 1445,00 400,00 400,00
v Wynagrodzenia 787 469,55 1471 554,00 664 300,00 1321 275,00
Ubezpieczenia spoleczne i inne
Vi &wiadczenia 7586,76 7 586,76 0,00 0,00
Vil Pozostale koszty rodzajowe 88 562,99 123 083,53 38975,37 65 049,16
Vill Warto$¢ sprzedanych towardw i matenialow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. ZYSK | STRATA ZE SPRZEDAZY -943 661,23 -694 610,99 -263 189,31 -470 591,11
POZOSTALE PRZYCHODY
D. OPERACYJNE 779571,79 198 883,25 600,00 1200,00
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
| walych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Dotacje 72963 42 193 888,88 0,00 0,00
1] Inne przychody operacyjne 499437 499437 600,00 1.200,00
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 106,43 3 301,38 132,01 188,65
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
frwatych
Aktualizacja wartosci aktywow
Il ey 0,00 0,00 0,00 0,00
I} Inne koszty operacyjne 106,43 3301,38 132,01 188,65
ZYSK | STRATA NA DZIALALNOSCI
F. OPERACYJNEJ -865 809,87 -499 029,12 -262721,32 -469 579,76
G. PRZYCHODY FINANSOWE 932470 9 797,45 272017 272,17
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki uzyskane 932470 9797 45 272017 272017
1] 2Zysk ze zbycia inwestygji 0,00 0,00 0,00 0,00
I\ Aktualizacja wartosci imwesty cji 0,00 0,00 0,00 0,00
v Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H KOSZTY FINANSOWE 204075,77 458 177,10 197 143,19 281 698,71
| Odsetki zapiacone 128997,73 274 669,26 118 379,01 142 796,23
Il Strata ze zbycia inwestygji 0,00 0,00 0,00 0,00
I} Aktualizacja wartosci imwesty cji 0,00 0,00 0,00 0,00
[\ Inne 75078,04 183 507,84 78764,18 138 902,48
ZYSK | STRATA NA DZIALALNOSCI
l. GOSPODARCZEJ -1060 560,94 -947 408,77 -457 144,34 -748 558,30
J WYNIK ZDARZEN LOSOWYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K ZYSK BRUTTO -1060 560,94 -947 408,77 -457 144,34 -748 558,30
L Podatek dochodowy £65363,32 -145 435,9% -38 540,50 66 425,02
M st?;tyobowa;d( zmniej. zysku/zwieksz. 0,00 0,00 0,00 0,00
N ZYSK/STRATA NETTO -995 197,62 -801 972,81 -418 603,84 -682 133,28
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3.3. Rachunek przeptywow pienieznych

Raport kwartalny za Il kwartat 2015r.

e mianiad 01.04.2015- 01.01.2015- 01.04.2014 - 01.01.2014-
s I S 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
A Przeptywy $rodkéw pienigznych z
" | dziatalnosci operacyjnej

[. | Zysk (strata) netto -995 197,62 -801972,81 -682133,28 -263 529,44

[l. | Korekty razem -911 587,74 -770170,39 -555 046,54 -120 796,65
Przeplywy pienigzne netto z N B N E

1. dzislainodci operacyjne] (/1) 1906 785,36 1572143,20 1237 179,82 384 326,09

T || P i 0,00 000 000 0,00
inwestycyjnej

[. | Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00

[. | Wydatki -95 760,99 -447 169,20 -4100,98 0,00
Przeplywy pienigzne netto z .

1. dziatalnodci inwestycyine] (I 95 760,99 -447 169,20 -4100,98 0,00

T || FE e L 0,00 000 0,00 0,00
dzial. finansowej

[. | Wphywy 8936 974,00 | 14 106 150,00 2120000,00 550 000,00

[. | Wydatki -2602 712,74 4 817 409,82 -760 966,76 -346 160,53
Przeptywy pieniezne netto z 6 334 261,26 | 9288 740,18

1. dzialalnosci finan i (1) 1359033,24 203 839,47
Przeptywy pieniezne netto, razem )

D. (A48 lI+-C 1) 4331 71491 726942778 117 752,44 180 486,62

B e 195871401 | 480642778 | 11775244 |  -180 486,62
pienigznych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3 139 155,26 20144239 210672,39 210 672,39
Srodki pienigzne na koniec okresu

G. (F4-D), w tym: 7 470 870,17 747087017 328424,83 30 185,77

3.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO)

01.04.2015 -
30.06.2015

4758 865,83

01.01.2015-
30.06.2015

4 565 641,02

01.04.2014 -
30.06.2014

3394 470,90

01.01.2014 -
30.06.2014

3658 000,34

Il. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec
okresu (BZ)

12700818,21

12700 818,21

2975867,06

2975 867,06

Ill. | Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

12700818,21

12700 818,21

2975867,06

2975 867,06

4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w |l
kwartale 2015 r. wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych

wplyw na osiggniete wyniki

W Il kwartale 2015 r. The Farm 51 Group S.A. osiggneta 746.,4 zt przychodow, wobec 916.,5 tys. zi
w analogicznym okresie 2014 r. Poziom przychoddw jest nizszy od przychoddw zrealizowanych w |
kwartale 2015 r. ze wzgledu na przesunigcie rozliczenia kamienia milowego z wydawcg Get Even.
Powodem przesunigcia jest zmiana harmonogramu ptatniczego ze wzgledu na zwigkszenie projektu.
Zmiana harmonogramu jest réwniez powodem zwigkszonego poziomu naleznosci, ktére na koniec Il
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kwartatu wynosity 2 788,5 tys. zt. Zalegte naleznosci zostaty rozliczone do dnia publikacji niniejszego
raportu.

W analizowanym okresie Emitent zanotowat 865,8 tys. zt straty na dzialalnosci operacyjnej oraz
995,2 tys. straty netto. W Il kwartale 2014 r. Spétka zanotowata odpowiednio -262,7 tys. straty
operacyjnej i -418,6 straty netto. Strata na dziatalnosci operacyjnej jest spowodowana przesunigciem
realizacji przychodéw wspomnianym powyzej oraz kosztami ustug zwigzanych z przeprowadzeniem
emisji akcji serii H.

Na koniec Il kw. 2015 r. zobowigzania Spotki wynosity 6 729,3 tys. zt, wobec 5 258 117,18 tys. na
koniec Il kw. 2014. WiekszoS¢ zobowigzan stanowig zobowigzania diugoterminowe wynikajgce z
emisji 4.878 dwuletnich obligacji serii I. Struktura zobowigzan i ich stosunek wobec kapitatow
wlasnych, ktére uwzgledniajg sSrodki pozyskane z emisji akcji serii H, zapewniajg petne
bezpieczenstwo finansowe Spotki.

W Il kwartale 2015 r. Spotka koncentrowata sie giéwnie na realizacji autorskiego projektu, GET EVEN,
preprodukcji nowego produktu w postaci gry free-to-play pod roboczym tytutem World War Il oraz
technologii Reality 51.

Prace nad projektem GET EVEN prowadzone sg zgodnie z nowym harmonogramem ustalonym
w porozumieniu z Wydawcg projektu, finansujacym, poczawszy od Il kw. 2014 r. prace nad grg. W Il
kwartale Spdtka podjeta takze intensywng wspodlprace z dziatami marketingu Wydawcy, tak by
przygotowa¢ wraz z miedzynarodowymi kooperantami materialy na planowane pokazy Get Even na
targach branzowych i pokazach dla dziennikarzy. O wszelkich dalszych dziataniach marketingowych
gry Get Even Spdtka bedzie informowata komunikatami biezacymi lub poprzez przekaz w mediach.
Harmonogram dziatan opiera sie na przygotowanym wraz z Wydawcg obszernym planie dziatan, ktéry
w pelni satysfakcjonuje Zarzad i w naszej opinii istotnie zwieksza pierwotnie szacowany przez Spotke
potencjat sprzedazowy.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku odbyta sie polska premiera technologii Reality 51. Réwnoczesnie odbyta
sie premiera trailera technologicznego Reality 51 oraz zapowiedz pierwszej autorskiej aplikacji VR
Reality 51 — Czamobyl VR Project. Obecnie spdtka skupia sie na realizacji wiasnego projektu
Czarnobyl VR Project, natomiast prace z pozyskanymi partnerami opierajg sie gtownie na
przygotowaniu wspoélnych wnioskéw o dofinansowanie opracowanych projektow.

W ocenie Zarzadu Spdkki, rok 2015 r. stoi pod znakiem nowosci na rynku urzadzen do wirtualnej
rzeczywistosci, trudno jednak na razie méwic o przetomie na masowg skale. Planowany pierwotnie na
2015 r. debiut konsumenckiego urzadzenia Oculus Rift zostat przetozony na 2016 rok, co powinno
wptynac na jego potencjat sprzedazowy (lepszy stosunek cenal/jakos€). Na rynku mocno obecne jest
urzadzenie Samsung Gear VR, natomiast w naszej opinii ilos¢ ciekawych tresci dostarczonych obecne
na to urzadzenie, jest jeszcze niewystarczajgca, co moze mie¢ wptyw na popularyzacje urzadzenia. W
tym aspekcie Spdlka rozpoczela takze rozmowy, ktére majg szanse zakoriczy¢ sie interesujgcym
projektem w bardzo ciekawej niszy. Szczegdty projektu zostang przekazane do publicznej wiadomosci
w momencie gdy projekt wspotpracy nabierze atrakcyjnych dla Spdtki ram.

Roéwnolegle do prac nad wymienionymi wyzej projektami Spoétka intensyfikowata prace pre-
produkcyjne nad grg z gatunku F2P MMO FPS (free to play massive multiplayer first person shooter),
pod roboczym tytutem "World War 111". Najwazniejszym efektem tych dziatar sg materiaty koncepcyjne
i marketingowe, ktére zostaty bardzo pozytywnie przyjete podczas kilkunastu spotkar z kluczowymi
azjatyckimi Wydawcami gier free-to-play podczas targéw ChinaJoy. Przedstawiciele Spdtki otrzymali
bardzo pozytywny odbiér projektu, dalszy etap rozmoéw jest planowany po przygotowaniu przez Spotke
dema technologicznego projektu. Termin realizacji dema jest uzalezniony od tempa rekrutacji
odpowiednich specjalistéw z wiedza z rynku free-to-play oraz od harmonogramu zwalniania sie
zasobow ludzkich przez projekt Get Even. O szczegodtach harmonogramu projektu Spétka bedzie
informowac na przetomie 2015i 2016 roku.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji o ktérych Emitent informowat w
dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informac;ji o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Altematywnego Systemu Obrotu.
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6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci  zrealizowania
publikowanych prognoz wynikéw finansowych na dany rok w
Swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym.

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2015 r.

7. Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie
objetym raportem Emitent podejmowal w obszarze aktywnosci
nastawionej na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.

W Il kwartale 2015 r. The Farm 51 Group kontynuowata, wspolnie z Polsko-Japoriskg Wyzszg Szkotg
Technik Komputerowych w Warszawie oraz Instytutem Informatyki Teoretycznej i Stosowanej Polskiej
Akademii Nauk zsiedzibg w Gliwicach prace badawczo-rozwojowe w obszarze technologii
zwigzanych z animacjg mimiki twarzy przy uzyciu najnowszych technik akwizycji ruchu (motion
capture) itworzenia trojwymiarowych skanéw postaci. Projekt stworzenia nowych technologii
wysokorozdzielczej akwizycji i animacji mimiki twarzy uzyskat dofinansowanie w ramach programu
INNOTECH. W minionym kwartale projekt wkroczyt w faze intensywnego zaangazowania zespotu
Spotki w przedsiewziecie, wigzacego sie z wptywami z grantu dla Spoiki.

8. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na ostatni dzieni okresu objetego niniejszym raportem Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

9. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty.

Emitent nie zatrudnia zadnej osoby na etat. W analizowanym okresie Spoétka zatrudniata $rednio ok.
60 pracownikéw na podstawie umoéw cywilno-prawnych.

Robert Siejka

Prezes Zarzadu



