Nota informacyjna
dla 10.800 sztuk obligaciji serii A o tgcznej wartosci nominalnej 1.080.000 zt.

emitowanych przez The Farm 51 Group Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Gliwicach.
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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tg nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z
doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Gliwice, 12 pazdziernika 2012 r.



Oswiadczenie The Farm 51 Group S.A.

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby
wplywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu.

The Farm 51 Group SA

ul.Bon. vew warsrwsl;te 0 15
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1. Cel emisji dluznych instrumentéw finansowych

Celem emisji obligacji byto uzyskanie s$rodkéw na sfinansowanie wszystkich wydatkéw na
produkcje gry komputerowej o roboczym tytule ,Get Even”. W zwigzku z uzyskaniem 1.080.000 zt
z zaktadanych 5.000.000 zt nie jest mozliwym osiggniecie wszystkich celow emisji. Ponizej
opisujemy cele planowane przed i po emisji obligacji.

Gra jest przeznaczona do uzytkowania na platformach stacjonarnych (PC, Xbox, PlayStation),
a planowane jest tez stworzenie aplikacji mobilnej, skorelowanej z Internetem, w tym portalami
spotecznosciowymi. Koszt produkcji gry wyniesie ok. 5 min zt.

Ocenia sie, ze produkcja gry znajduje sie w stadium okoto 25% zaawansowania. Prace nad
ostateczng wersjg gry powinny zostac¢ ukonczone w | kwartale 2014 r.(ograniczone $rodki z emisji
zmieniajg planowany termin ukonczenia prac na lll kwartat 2014), a jej sprzedaz ma rozpocza¢ sie
w Il kwartale 2014 r.(weryfikacja daty na | kwartat 2015r) Na postawie prowadzonych przez
Emitenta rozmow i deklaracji wydawcéw gier, przewiduje sie sprzedaz gry

w naktadzie 500 tys. sztuk, co powinno zapewni¢ przychody z tytutu jej sprzedazy na poziomie
okoto 12,5 min zt.

2. Okreslenie rodzaju emitowanych dituznych instrumentéw finansowych
Obligacje zwykte na okaziciela, emitowane w formie zdematerializowanej.

3. Wielkos$¢ emisiji

10.800 sztuk obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 1.080.000 zt.

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentéw finansowych lub sposoéb jej
ustalenia

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100,00 zt; cena emisyjna jednej obligacji jest rowna
wartosci nominalnej jednej obligacji.

5. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania dtuznych instrumentow
finansowych

5.1. Warunki wykupu dtuznych instrumentow finansowych

Dniem wykupu obligacji jest 8 wrzesnia 2014 r. W zwigzku z wykupem obligacji, obligatariuszom
zostanie wyptacona naleznos¢ gtowna, odpowiadajgca wartosci nominalnej obligacji. Naleznosc¢
gtbwna bedzie wyptacona tym obligatariuszom, ktérzy w dniu ustalenia praw do naleznosci
gtébwnej, na rachunkach papieréw wartosciowych bedg posiada¢ zapisane obligacje. Wyptata
naleznosci gtébwnej dokonana zostanie przez Emitenta za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. Dniem ustalenia praw do naleznosci gtdwnej bedzie dzien 29
sierpnia 2014 r. W dniu wykupu, Emitent postawi do dyspozycji Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych S.A. kwote Swiadczenia tytutem wyptaty naleznosci gtowne;j.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w przypadku, gdy Emitent nie wypetni w catosci lub w
czesci zobowigzan wynikajgcych z obligacji, podlegajg one przedterminowemu wykupowi na
zgdanie obligatariusza.
Na zgdanie obligatariusza obligacje bedg tez podlegacC przedterminowemu wykupowi jezeli przez
dniem wykupu dojdzie do nastepujgcych sytuacji:
- wobec Emitenta nastgpi wszczecie postepowania likwidacyjnego lub upadtosciowego, lub
naprawczego, lub egzekucyjnego, jezeli kwota egzekwowanego roszczenia przekroczy
2.000.000 zt lub
- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podejmie decyzje o wyptacie dywidendy za
lata obrotowe 2012 — 2013.



Oswiadczenie z zgdaniem przedterminowego wykupu obligatariusz sklada w odpowiedniej
placowce firmy inwestycyjnej prowadzacej rachunek papierow wartosciowych w ramach systemu
KDPW, na ktérym w chwili ztozenia o$wiadczenia zapisane sg obligacje, w formie pisemnej lub
w inny sposéb, zgodnie z regulacjami stosowanymi przez te firme inwestycyjna.
Nastepnie firma inwestycyjna przekazuje oswiadczenie Emitentowi. Zaleca sie obligatariuszowi
uprzedni kontakt z firmg inwestycyjng w celu ustalenia wtasciwej procedury i szczegotdw
postepowania w tym zakresie. Wykup nastgpi przez przekazanie obligatariuszom kwoty naleznosci
gtébwnej powiekszonej o odsetki naroste do dnia zlozenia os$wiadczenia z Zgdaniem
przedterminowego wykupu.

5.2. Warunki wyptaty oprocentowania dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje bedg oprocentowane wedtug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 3M powigkszone;j
o marze w wysokos$ci 900 punktéw bazowych.

Przy naliczaniu odsetek za dany okres odsetkowy oprocentowanie bedzie naliczane wedtug
formuty - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym podzielona przez 365 albo 366,
zaleznie od liczby dni w roku kalendarzowym, w ktérym rozpoczyna sie dany okres odsetkowy.
Obliczanie oprocentowania bedzie nastepowa¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

KO =SP x WN x LD/ D

gdzie:

KO — oznacza wysokos¢ odsetek z jednej obligacji,
SP — oznacza ustalong stope procentows,

WN — oznacza warto$¢ nominalng jednej obligacii,
LD - oznacza liczbe dni w okresie odsetkowym,

D — oznacza rzeczywistg liczbe dni w roku kalendarzowym.

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie w dniu przydziatu obligacji, tj 7 wrzesnia 2012 roku
(wigcznie) i konczy 6 grudnia 2012 r. (wkgcznie). Kazdy kolejny okres odsetkowy rozpoczyna sie w
nastepnym dniu od zakonczenia poprzedniego okresu odsetkowego (wtgcznie z pierwszym dniem
nowego okresu odsetkowego ikonczy w ostatnim dniu okresu odsetkowego (wigcznie z tym
ostatnim dniem).

Odsetki bedg wyptacone tym obligatariuszom, ktérzy w dniu ustalenia praw do odsetek, na
rachunkach papieréw wartosciowych bedg posiada¢ zapisane obligacje. Wyptata odsetek
dokonana zostanie przez Emitenta za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. W dniu wyptaty odsetek, Emitent postawi do dyspozycji Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. kwote swiadczenia tytutem wyptaty odsetek.

Okresy odsetkowe rozpoczynajg sie i konczg sie w nastepujgcych dniach i terminach wskazanych
W ponizszej tabeli:

g;l:gsﬂ :aiirgésozégiiz glftatni dzien danego d:i:l:;;aODk?:ege Dzien Ustalenia Praw Dzien Ptatnosci
Odsetkowego| Odsetkowego resu Odsetkowego Odsetkowym do Odsetek Odsetek
1 2012-09-07 Pt 2012-12-06 Cz 91 2012-11-28 Sr 2012-12-06 Cz
2 2012-12-07 Pt 2013-03-06 Sr 90 2013-02-26 Wt 2013-03-06 Sr
3 2013-03-07 Cz 2013-06-06 Cz 92 2013-05-29 Sr 2013-06-06 Cz
4 2013-06-07 Pt 2013-09-06 Pt 92 2013-08-29 Cz 2013-09-06 Pt
5 2013-09-07 Sb 2013-12-06 Pt 91 2013-11-28 Cz 2013-12-06 Pt
6 2013-12-07 Sb 2014-03-06 Cz 90 2014-02-26 Sr 2014-03-06 Cz
7 2014-03-07 Pt 2014-06-06 Pt 92 2014-05-29 Cz 2014-06-06 Pt
8 2014-06-07 Sb 2014-09-06 Sb 92 2014-08-29 Pt 2014-09-08 Pn




Obligacje uprawniajg tez do jednorazowej zaptaty dodatkowych odsetek.

Dodatkowe odsetki bede ptatne w dniu 8 wrzesnia 2014 roku wraz z podstawowymi odsetkami
przystugujgcymi za ostatni okres odsetkowy i wraz z kwotg naleznosci gtownej. Dzien ustalenia
praw do dodatkowych odsetek jest tozsamy z dniem ustalenia praw do odsetek podstawowych za
ostatni okres odsetkowy i z dniem ustalenia praw do nalezno$ci gtéwnej i bedzie przypadat na 29
sierpnia 2014 roku.

Wyptata dodatkowych odsetek od obligacji i wartos¢ tych odsetek bedg zalezne od przychodow
uzyskanych przez Emitenta ze sprzedazy gry o roboczym tytule ,Adventurer”. Warto$¢ uzyskanych
przychoddéw zostanie okreslona na dzien, w ktdérym zgodnie regulacjami KDPW S.A. Emitent jest
zobowigzany powiadomi¢ KDPW S.A. o kwocie dodatkowych odsetek, tak by odsetki te zostalty
wyptacone w dniu 8 wrze$nia 2014 roku wedtug stanu wtasnosci obligacji w dniu ustalenia praw do
dodatkowych odsetek (a wiec wg stanu w dniu 29 sierpnia 2014 r.).

W przypadku gdy tak obliczone przychody uzyskane przez Emitenta ze sprzedazy gry o roboczym
tytule ,Adventurer” wyniosg mniej, niz 6,5 min zt dodatkowe odsetki nie bedg wyptacane. W
przypadku uzyskania przychodow w wysokosci co najmniej 6,5 min zt,

a mniejszych niz 8,5 min zt, na jedng obligacje przypada¢ bedg dodatkowe odsetki

w wysokosci 2% ich wartosci nominalnej. W przypadku uzyskania przychodéw w wysokosci co
najmniej 8,5 min zt, a mniejszych niz 10,5 min zt, na jedng obligacje przypadac¢ bedg dodatkowe
odsetki w wysokosci 4% ich wartosci nominalnej. W przypadku uzyskania przychodéw w
wysokosci co najmniej 10,5 min zt, na jedng obligacje przypada¢ bedg dodatkowe odsetki w
wysokosci 8% ich warto$ci nominalne;j.

6. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia

Naleznosci obligatariuszy wynikajgce z obligacji zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie na
rzecz administratora zastawu, reprezentujgcego obligatariuszy zastawu rejestrowego na:

-1.335.00 akcjach serii A Emitenta, stanowigcych 35,51% wszystkich akcji Emitenta

i uprawniajgcych do 52,4% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta (akcje
imienne uprzywilejowane co do gtosu w stosunku 2:1), ktérych wtascicielami sg Kamil Bilczynski
(445.000 akciji), Wojciech Pazdur (445.000 akcji), Robert Siejka (445.000 akcji)

- 298 certyfikatach inwestycyjnych funduszu GO Fund 2 FIZ AN zarzgdzanego przez GO
TFI S.A., ktorych wiascicielami jest ZEN Capital S.A. W skiad funduszu GO Fund 2 FIZ AN
wchodzi miedzy innymi 1.350.000 akcji Emitenta stanowigcych 35,9% kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 26,5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta.

7. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan emitenta
do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych proponowanych do
nabycia

Wartos¢ zaciggnietych przez Emitenta zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia tj. na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosi: 265.413,94 ztotych.
Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wynosi 93.255,52 ztotych, natomiast warto$é zobowigzan
krétkoterminowych wynosi 172.158,42 ztotych

Szacowana warto$¢ zobowigzan Emitenta na dzien wykupu obligacji wynosi 500.000 ziotych.
Przewidywana wartos¢ zobowigzan diugoterminowych wynosi 0 ztotych, natomiast przewidywana
wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych wynosi 500.000 ztotych.

8. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom dtuznych instrumentéw finansowych
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma byé sfinansowane z emisji dtuznych
instrumentow finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajagcych z dluznych instrumentéw finansowych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone



Srodki na wykup Obligaciji i wyptate Odsetek miaty pochodzi¢ z wynagrodzenia za produkcje lub
sprzedaz czterech gier komputerowych: ,Painkiller Hell &Damntaion”, ,Adventurer”’, ,Demons of
War” i ,Get Even”. W wyniku zmian harmongramu prac podyktowanych pozyskaniem czesci
srodkéw, kapitat na wykup Obligacji i wyptate Odsetek pochodzi¢ bedzie ze sprzedazy gier
.Painkiller Hell &Damntaion” i ,Adventurer”. Za produkcje gry ,Painkiller Hell &Damnation” Emitent
uzyskuje juz wptywy od jej wydawcy - Nordic Games GmbH i bedzie je otrzymywat do 2013 r.
wigcznie. Wplywy ze sprzedazy ,Adventurer” Emitent bedzie uzyskiwat poczgwszy od IV kwartatu
2012 r. Laczne wptywy ze sprzedazy tych tytutdw powinny wyniesc¢:

Umowa zawarta z Nordic Games GmbH przewiduje wykonywanie i oddawanie przez Emitenta gry
.Painkiller Hell &Damnation” w kolejnych, zdefiniowanych w umowie etapach. Zgodnie z trescig
umowy wynagrodzenie przystugujgce Emitentowi sktada sie z dwoch czesci, tj.:

- czesc stata

- cze$¢ zmienna (zalezna od liczby sprzedanych egzemplarzy gry oraz oceny gry dokonanej przez
ekspertow z medidw branzowych).

Emitent szacuje, iz do konca Il kwartatu 2013 roku minimalna liczba sprzedanych kopii gry pozwoli
na uzyskanie przez Emitenta wynagrodzenia (czes$¢ stata i cze$¢ zmienna) w wysokosci nie
mniejszej niz 300.000 EUR, a przy zatozeniu pozytywnego odbioru gry przez graczy, skutkujgcego
sprzedazg wiegkszej liczby egzemplarzy gry niz zaktadano, wynagrodzenie (cze$¢ stata i cze$c
zmienna) moze przekroczy¢ kwote 500.000 EUR.

Eminetnt szacuje, ze w 2013 i 2014r. — osiggnie 10.000 tys. zt przychodéw ze sprzedazy gry
»2Adventurer’, przy zatozeniu, ze w tym okresie sprzedanych zostanie okoto 400 tys. egzemplarzy

tej gry.

9. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne
Z obligacji wynikajg jedynie Swiadczenia pieniezne.

10. Wycena przedmiotu zastawu dokonana przez uprawnionego biegtego

Zgodnie z wyceng akcji Emitenta z dnia 19 lipca 2012 r. sporzgadzong przez uprawnionego
biegtego: Auxilium- Audyt Barbara Szmurto, Jadwiga Faron Spétka komandytowa z siedziba w
Krakowie przy ul. Al. Pokoju 84 wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania pod nr 3436,
a w ktoérego imieniu wycene sporzadzita mgr Anna Kuza Biegly — biegly rewident nr 10473 —
warto$s¢ rynkowa wszystkich akcji Emitenta wynosi 24.510.400 zt. Warto$¢ 1.335.000 akcji
Emitenta stanowigcych przedmiot zabezpieczenia wynosi 8.702.495,74 zt.

Zgodnie z wyceng certyfikatbw inwestycyjnych GO FUND2 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych na dzien 31 lipca 2012 sporzadzonego przez GO TFI S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul Stawki 2, Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000292229, NIP 108 000 37 09,
Regon 141155242, wartos¢ aktywow netto wynosi 6.042.577,58 zi, wartos¢ jednego certyfikatu
inwestycyjnego wynosi: 20.141,93 zt. Warto$¢ 298 certyfikatdw inwestycyjnych stanowigcych
przedmiot zabezpieczenia wynosi 6.002.295,14 zt.

taczna wartos¢ zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji wynosi zgodnie z
przedstawionymi wycenami 14.704.790,88 zt.

Wpisy zastawdéw na akcjach nastgpity w dniu 11 wrzesnia 2012 r. i zostaly dokonany w rejestrze
prowadzonym przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, Wydziat IX Gospodarczy
Rejestru Zastawow. Wpis zastawu na certyfikatach nastgpit w dniu 12 wrzesnia 2012 r. i zostat
dokonany w rejestrze prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Wydziat X| Gospodarczy Rejestru Zastawow.
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PRZEDMIOT WYCENY

STAN PRAWNY

CEL WYCENY

WARTOSC 100% akcji
Wartos¢ na 1 akcje

DATA SPORZADZENIA
OPERATU
SZACUNKOWEGO

OPRACOWANIE

Wycena wartosci 100% akcji The Farm 51 Group
SA

Spoétka Akcyjna

Okreslenie wartosci 100% akcji The Farm 51
Group S.A. do zabezpieczenia emisji obligacii.

24 510 400,00 z
6,52 zi/1 akcje

19 LIPIEC 2012r.

mgr Anna Kuza biegly rewident
Nr 10473
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1. CZESC OGOLNA
1.1. Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszej wyceny jest 100% wartosci akcji The Farm 51 Group S.A.
Siedziba: 44-100 Gliwice ul. Bohateréw Getta Warszawskiego15.

1.2. Zakres wyceny

W zwigzku z celem wyceny zakresem szacowania objeto 100% wartosci akcji The
Farm 51 Group S.A.

Siedziba: 44-100 Gliwice ul. Bohateréw Getta Warszawskiego15.

1.3. Cel wyceny

Okreslenie wartosci 100% wartosci akcji The Farm 51 Group S.A., ktére majg
stuzy¢ do zabezpieczenia emisji obligacji.

1.4. Podstawy wyceny
1.4.1. Podstawa formalna:

Zlecenie przedsigbiorstwa: The Farm 51 Group S.A.
Siedziba: 44-100 Gliwice ul. Bohaterow Getta Warszawskiego15.

Zgodnie z Umowg  z dnia 17.07.2012 roku wyceng sporzgdzono w okresie od
17.07.2012r. do 19.07.2012r.

1.4.2. Podstawy materialno- prawne

. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152
p0z.1223 z p6zn. zm.)

. Ustawa z dnia 23.04.1964 r.- Kodeks Cywilny (Dz. U. z 2010 Nr 40 poz.222)

. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks Spétek Handlowych (Dz.U. z 2009 r., Nr
13, poz.69 z pdzn. zm.)

1.4.3. Zrodia danych merytorycznych.

- dane pochodzace z przedsigbiorstwa,
- literatura fachowa dotyczaca wyceny warto$ci przedsigbiorstw.



1.5 Data sporzadzenia wyceny

- 19 LIPIEC 2012 rok.
1.5.1. Data na ktérg okreslono wartos¢ przedmiotu wyceny

31 MAJ 2012 rok.

2. CZESC SZCZEGOLOWA
2.1.0pis i okreslenie stanu prawnego przedmiotu wyceny
2.1.1.Stan prawny

The Farm 51 Group S.A. wpisana jest do KRS nr 0000383606 przez Sgad Rejonowy w
Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS.

Posiada :

- numer identyfikacji podatkowej NIP 6312456776,

2.1.2.0pis przedmiotu wyceny.

Przedmiotem wyceny jest 100% wartosci akcji The Farm 51 Group S.A., z siedzibg
44-100 Gliwice, ul. Bohaterow Getta Warszawskiego 15 prowadzaca dziatalno$¢
zgodnie ze statutem migdzy innymi:

e Dziatalno$¢ wydawniczg w zakresie gier komputerowych,

o Dziatalno$¢ zwigzang z oprogramowaniem,

o Dziatalno$¢ zwigzang z doradztwem w zakresie informatyki,

e Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i

komputerowych.

2.1.3. Charakterystyka The Farm 51 Group S.A.

O firmie

The Farm 51 to dziatajgcy od 2005 r. producent gier wideo na komputery PC,
konsole stacjonarne (Xbox 360, PlayStation 3) i urzadzenia mobilne. Studio zatozyta
grupa najwyzszej klasy ekspertéw od programowania, animacji, grafiki, designu i
produkcji gier, z ktérych czes¢ w przesztosci byla zaangazowana w powstanie
legendamej gry akcji ,Painkiller’. The Farm 51 specjalizuje si¢ w tworzeniu
zaawansowanych gier akcji 3D — najbardziej prestizowej i wymagajacej grupy
produktéw posrod gier wideo. The Farm 51 ma na swoim koncie szereg osiggniec.
Do tej pory studio zrealizowato m.in. autorskie projekty gier — ,Necrovision” czy
Necrovision: Lost Company”, ktére spotkaly si¢ z cieptym przyjeciem graczy i



branzowych recenzentow. Studio zajmuje si¢ réwniez produkcjg gier na zlecenie i
podwykonawstwem. Firma brata m.in. udziat przy pracach nad tak znanymi polskimi
grami jak ,WiedZmin” i ,Two Worlds II”. Obecnie The Farm 51 ma dwa oddziaty - w
Gliwicach i Katowicach i zatrudnia ponad 40 doswiadczonych specjalistow od
tworzenia gier.

Historia Spotki

Historia Emitenta siega 2005 roku, kiedy to zostata zawigzana sp6tka The Farm 51
Sp. z 0.0. Emitent zostat utworzony 9 lutego 2011 roku pod nazwg The Farm 51
Group S.A. W czerwcu 2011 roku Emitent nabyt 100% udziatow w The Farm 51 sp. z
0.0. a nastepnie przeniesiono na rzecz Emitenta ogét sktadnikéw majatkowych sp. z
0.0. Obecnie prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ jest wiec kontynuacjg
prowadzonej od 2005 roku dziatalnosci w formie sp. z 0.0.

2005

Zawigzanie spotki The Farm 51 sp. z 0.0. Rozpoczecie prac nad pierwszym
autorskim projektem gry. Ze wzgledu na ograniczone $rodki finansowe studio skupia
sie nad demem gry, ktore miato pokaza¢ potencjalnym wydawcom kapitat wiedzy,
doswiadczenia i umiejetnosci zespotu.

2006

Ukonczenie prac na demem gry i rozpoczecie poszukiwan wydawcy dla autorskiego
produktu The Farm 51.

Nawigzanie wspolpracy z wieloma wydawcami zainteresowanymi zlecaniem spotce
wykonawstwa elementéw gier lub catosci produktu. Owocem takiej wspGipracy jest
przeznaczona na platforme Nintendo DS gra , Time Ace”, wyprodukowana przez The
Farm 51.

2007

Nawigzanie wspdipracy z firmg 1C Company, najwigekszym wydawcg gier w Rosji i
Europie Wschodniej. Rozpoczecie prac nad autorskim projektem gry. Rownolegle
The Farm 51 wspdtpracuje z CD Projekt Red przy produkgji gry ,WiedZmin”.

2009

Wydanie gry ,Necrovision”, autorskiej gry The Farm 51. Wobec cieptego przyjecia gry
przez rynek The Farm 51 rozpoczyna prace nad grg bedacg kontynuacig
,Necrovision”.

Nawiazanie wspOlpracy z TopWare/Zuxxez: jednym z najwigkszych wydawcow gier
w Niemczech i krajach niemieckojezycznych, w ramach ktérej The Farm 51 angazuje
sie w prace nad grami zlecanymi przez TopWare/Zuxxez.

2010

Wydanie gry ,Necrovision: Lost company”. Rozpoczecie prac nad kolejnym autorskim
projektem The Farm 51 — gra ,Adventurer”. Pozyskiwanie i realizacja prac na
zlecenie.



2011

The Farm 51 tworzy przerywniki filmowe, efekty specjalne (tzw. particles effect) oraz
czes$¢ poziomow w trybie multiplayer gry , Two Worlds II”.

W lutym zawigzane zostaje The Farm 51 Group S.A., ktére przejmuje 100 proc.
udziatéw w spoétce The Farm 51 sp. z 0.0. Prywatne emisje akcji serii B, C, D i E,
stuzgce m.in. pozyskaniu $rodkéw na sfinansowanie prac nad grg ,Adventurer”.
Rozpoczecie przygotowan do debiutu spotki na rynku NewConnect.

Na rynku NewConnect 14 marca 2012 roku o godzinie 11:25 zadebiutowata spotka
The Farm 51 Group S.A. Reprezentuje ona branze rozrywkowa.

Strategia rozwoju

Dziatalno$¢ The Farm 51 Group koncentruje sig¢ na tworzeniu wysokiej jakosci gier
wideo na rézne platformy sprzetowe i dystrybucyjne. Spotka ma na celu, by ich
produkty wyrozniaty sie pod kazdym, mozliwym wzgledem: posiadaty wysokiej klasy
oprawe audio — wizualng, nieszablonowe, uatrakcyjniajgce rozgrywke mechanizmy
oraz wciggajgcg historie. Obecnie Spétka wdraza dwutorowg strategie rozwoju. The
Farm 51 bedzie réownoczesnie zajmowac sie realizacjg autorskich projektow gier
budowg brandu poprzez wyprodukowanie kilku, powigzanych ze sobg gier jak
réwniez realizacjg projektow na zlecenie. Realizacja zleconych prac ma m.in.
zapewni¢ dywersyfikacje zrodet przychodow, jak rowniez utrzymywanie kontaktéw z
innymi producentami gier i wymiane technicznego know-how. Poniewaz Spoétka
posiada dwa niezalezne biura oraz zespoty produkcyjne, planowane jest rownolegte
rozwijanie przynajmniej dwoch projektow gier. Prowadzenie wiecej niz jednego
projektu, poza zwiekszeniem przychodéw, pozwala takze na zoptymalizowanie
obcigzen zespotdw produkcyjnych. Spotka zamierza kontynuowac utrzymywanie
bliskiej wspotpracy z uczelniami technicznymi i artystycznymi w celu pozyskiwania
nowych pracownikéw, szkolenia przysziej kadry, uczestnictwa w programach
stazowych wspoéifinansowanych przez Unie Europejskg oraz poszerzania wiasnego
know-how. Obecnie prowadzone sg m.in. rozmowy z przedstawicielami Politechniki
Slgskiej dotyczace wspdinych projektéw naukowo-badawczych zwigzanych z
rozwojem innowacyjnej technologii informatycznej, ktéra bedzie miata zastosowanie
w tworzeniu gier 3D i innych aplikacji interaktywnych.

2.1.3. Charakterystyka branzy

Polski rynek gier nadal cechuje sie dynamicznym wzrostem — tak wynika z danych
gry-online.pl, zaprezentowanych przez prezesa firmy GRY-OnLine S.A. Mariusza
Klamre na konferencji Gzme Indu J17. Wedtug szacunkéw, wartosé
rynku gier wideo w Polsce moze wynlesc w 2011 roku az 692 miliony ztotych
(wyliczenia dotyczg tylko oprogramowania). Najprezniej rozwija sie segment
freemium.

Sytuacje w Polsce obrazuje ponizszy wykres, stworzony na podstawie szacunkowych
danych gry-online.pl. Odnotowali$my wzrost w kazdym segmencie rynku — takze w
retail, czyli klasycznej dystrybuciji pude#kowej (z 346 milionéw ziotych w 2010 roku do
402 milionéw ztotych w 2011 roku). W relac) 7 konferency GIT 2011 pisaliSmy, ze

stato sie tak wbrew tendencjom rynkowym za sprawa wzrostu sredmej ceny gry
(wiekszy udziat drozszych gier konsolowych).

\
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Tym co napedza branze jest fenomenalny rozwoj segmentu freemium, skupiajacego
wszelkie gry free to play i online. Zebranie rzetelnych danych na temat tej czesci
rynku jest niezwykle trudne, ale z naszych szacunkow wynika, ze rozrasta sie on w
zastraszajacym tempie — z 50 milionow ztotych w 2009 roku do 250 milionéw ztotych
w 2011 roku. Wzrasta tez znaczenie dystrybucji cyfrowej, chociaz tutaj pienigdze
jeszcze nie sg tak duze.

Gry social, freemium, czy online sg obecnie na topie, co potwierdzajg liczne sukcesy
polskich i zagranicznych firm. Jeden z najwigkszych producentéw casualowych, czyli
PopCap Games, s-acii=, ze 120 milionéw ludzi grywa obecnie w tytuly
spoteczno$ciowe. To oznaczaloby wzrost zainteresowania tym segmentem rynku az
0 70% z roku na rok. Podobno coraz wiecej ludzi kupuje tez wirtualne produkty — w
tym roku co czwarty uzytkownik wydat na nie swoje pienigdze.

Zrédio: 2 grudnia 2011, 10:36 + Szymon Liebert (gry-online.pl) - pozostate

Polskie firmy na CeBIT 2012
Ponad 70 polskich firm z branzy teleinformatycznej oraz polskie regiony
prezentowaty na targach komputerowych CeBit w Hanowerze. Jednym z hitéw tej

prezentacji pod hastem "Polska - kraj mozliwosci" byly gry komputerowe.

CeBit to najwieksze na $wiecie spotkanie przedstawicieli branzy teleinformatycznej i
gospodarki cyfrowej. Wediug wicepremiera i ministra gospodarki Waldemara



Pawlaka, ktéry odwiedzit hanowerskie targi, mocna tegoroczna reprezentacja Polski
to czesé staran o uzyskanie statusu kraju partnerskiego targéw CeBit w 2013 r.

"Status kraju partnerskiego umozliwitby polskiej branzy teleinformatycznej mozliwo$¢
zawarcia wielu kontaktéw na rynku europejskim. Mam nadzieje, ze nasze starania
zostang uwienczone sukcesem. Decyzja zostanie ogtoszona w polowie tego roku” -
powiedziat Pawlak PAP. Podkreslit, ze branza teleinformatyczna w Polsce rozwija sie
intensywnie; w zeszlym roku warto$¢ polskiego rynku IT osiggneta 28,7 mid zt i
przekroczyta poziom sprzed kryzysu w 2008 r. Spore zainteresowanie budzi projekt -
Wielkopolskie Centrum Telemedycyny - ktéry umozliwia przeprowadzanie zdalnych
konsultacji lekarskich np. za pomocg przesytu obrazéw wideo z sali operacyjnej w
trojwymiarze. Z kolei Zakiad Fizyki Biomedycznej Uniwersytetu Warszawskiego
zaprezentowat "Interfejs mézg-komputer”, ktéry umozliwia np. pisanie lub wigczanie
urzadzen bez uzywania sity migéni. Elektrody wykrywajg fale mézgowe, a program
komputerowy analizuje je i wykrywa podjetg decyzje. Urzgdzenie mogtoby poméc
osobom niepetnosprawnym.

Duzym powodzeniem na targach cieszyta si¢ strefa polskich gier, prezentujgca
nowosci z gatunku gier na konsole, mobilnych i on-line. Odwiedzajacy CeBit moga
sprobowaé swoich sit w grze "Sniper 2", bedacej najnowszym produktem firmy City
Interactive; premiera gry odbedzie si¢ w 2012 r. Pierwsza edycja "Snipera"” sprzedata
sie w 2 min egzemplarzy na $wiecie. Takze firma Technoland oferuje na CeBit
przedpremierowy pokaz swej najnowszej gry "Mad Riders".

Jak podkreslit Pawlak, polskie gry komputerowe sprzedajg sig doskonale na Swiecie -
nawet lepiej niz w samej Polsce. Pawlak uwaza, ze rynek gier bedzie rozwijat nawet
sie bardziej dynamicznie niz tradycyjne kino. "Wraz z kolejnymi pokoleniami, ktére
wychowaty sie na grach komputerowych, popyt na nie bedzie wzrastal" - powiedziat.

Jednak wediug wystawcow preznie rozwijajacy sig rynek gier komputerowych w
Polsce wciaz jest niedoceniany. "Gry traktowane sg ciagle jak rozrywka, podczas gdy
staly sie juz przemystem" - powiedziata PAP Matgorzata Sobieszek z Techlandu.

Celem prezentacii polskich gier na targach CeBit jest rowniez zachecenie
zagranicznych producentéw gier do inwestowania w Polsce i tworzenia miejsc pracy.
"Mamy dzié $wietnych specjalistow, ktérzy uciekajg do pracy za granice" - powiedziat
Arkadiusz Cybulski ze spotki one2tribe.

2.2. Spos6b wyceny

Opublikowany w ,Gazecie Bankowej” raport pt. ,Rankingi Liderow efektywnosci”
dedykowany polskiemu rynkowi kapitalowemu, pokazat, ze najbardziej efektywne
sa nie spotki- giganty, dysponujace poteznym zapleczem kapitatowym i ogromnymi
aktywami, lecz przedsigbiorstwa o wiele mniejsze kapitatowo, dziatajgce
przewaznie w sektorze ustug. Wycena dokonywana przez rynki kapitatowe to
wycena oparta na metodologii NPV, tyle ze osadzona w realiach rynkowych. Jest
to zatem metoda, w ktorej liczg sie przede wszystkim przyszte wyniki
przedsigbiorstwa, a nie historyczna warto$¢ ksiggowa majatku, a jednoczesnie
metoda uwzgledniajaca ryzyko prowadzenia biznesu ( odzwierciedione w
wysokosci stopy dyskonta). Zgodnie z powszechnym wéréd  analitykow
podejéciem, przedsigbiorstwo warte jest tyle, ile dochodu jest w stanie



wygenerowa¢ w przysziosci, a nie tyle, ile wynika z wyceny rzeczowych
skiadnikow jego majatku. Spotka moze dysponowaé niezwykle skromnym
majatkiem, lecz wiele nie uwzglednionych w sprawozdaniach finansowych
elementéw (know-how, kapitat ludzki, identyfikacja marki) sprawia, ze zdolnosci
zarobkowe tego majgtku mogg by¢ ogromne. Spostrzezenie to potwierdzajg
wyceny spotek nowej ekonomii, dokonywane przez rynki kapitatowe na catym
Swiecie.

Zaaplikujemy do wyceny warto$ci akcji metody dochodowe.

Wybdr zostat podyktowany zaréwno przedmiotem wyceny, jak i dostepnoscig
materiatdw bazowych do przeprowadzenia niezbednych wyliczen.

Uzasadnienie: dobér metody wyceny uzalezniony jest od kilku zmiennych.

Nalezg do nich cel wyceny, jej przedmiot (rodzaj wycenianego dobra) oraz
kontekst gospodarczy. Zachowanie minimum poprawnosci metodologicznej w
szacowaniu wartosci wymaga uwzglednienia wszystkich powyzszych czynnikow
wraz z ich oceng i korektg w postaci ryzyka zwigzanego z wystgpieniem odchylen
od zatozernn wyjsciowych. Skoro o wartosci biznesu decyduje sita jego
zarobkowania, wyrazona w przysztym dochodzie, dochdd éw nalezy jako$ wyrazic.
Zawodne bedg z catg pewnoscig wszelkie ksiggowe kategorie zysku; mogg one
podlega¢ tatwym manipulacjom, majq charakter memoriatowy, a ponadto
inwestorzy podejmujgcy decyzje na rynkach kapitatowych kierujg sie raczej
wielkoscig gotowki, nie za$ zysku ksiggowego. Ow dochdd wykorzystywany w
metodach dochodowych musi by¢ wiec kategorig pieniezng, a nie ,papierows’.
Jego wielko$¢ musi by¢ kategorig rezydualng w tym sensie, ze obrazuje korzysci
finansowe inwestoréw po pomniejszeniu o wszystkie inwestycje niezbedne do
podtrzymania dziatalnosci przedsigbiorstwa i jego rozwoju, a ponadto musi by¢
wielkoscig uwzgledniajgcg obcigzenia fiskalne. Kategorig o takich cechach jest
wolny przeptyw gotéwkowy —FCF ( free cash flow).

Do wyceny 100% wartosci akcji The Farm 51 Group S.A przyjeto metode
dochodowg DCF jako podstawowg oraz drugg metode rynkowa poréwnawcza
(mnoznikowa). Jako koricowg przyjeto metode mieszana.

2.3 Okreslenie wartosci przedmiotu wyceny

2.3.1.Zatozenia metody DCF

Zgodnie z konwencjonalng metodologig zdyskontowanych przeptywow pienieznych -
DCF /discounted cash flow/ , bedaca najczesciej wykorzystywang metoda w praktyce
dochodowg metodg wyceny przedsiebiorstwa, wartoS¢ biznesu wyznaczona jest
przez sume generowanych przez niego przysztych wolnych przeptywow
gotéwkowych —FCF. Przeplywy te jednak dotyczg réznych momentdw na osi czasu,
nie mozna ich wiec zsumowac bez uprzedniego sprowadzenia do jednego punktu na
owej osi, najlepiej dotyczacego chwili obecnej.

Warto$¢ przedsigbiorstwa — V /value/ to suma wszystkich przysziych przeplywow
pienieznych /FCF/ od okresu 1 do okresu n, zdyskontowanych stopg procentowg (
zwang stopg dyskonta), ktérg jest Sredni wazony koszt kapitatu.



Ponizej zostanie zaprezentowana wycena 100% wartosci akcji The Farm 51 Group
SA

Krok 1- przedsigbiorstwo sporzadzito szczegdtowg prognoze przysztych wynikow za
okres 3-ch lat: 2012- 2014; rok 2011 traktujemy jako ostatni z okreséw historycznych
( rok bazowy).Nasze przewidywania muszg zaktada¢ oczekiwane, przyblizone
zmiany podstawowych wielkosci z rachunku wynikéw - przychodow ze sprzedazy
oraz kosztow (dla przejrzystosci nie dokonujemy tutaj szczegdlowego podziatu
kosztdw, roznica pomiedzy sprzedazg a suma kosztow traktowana jest jako wynik na
dziatalno$ci operacyjnej, wyjatkiem jest koszt amortyzacji, ktéry zostanie
wyselekcjonowany z sumy tgcznych kosztéw ze wzgledu na jego znaczenie w
dalszych analizach). Po roku 2014 zaktadamy kontynuacje dziatalnosci, przy czym
przyjmujemy zatozenie, zgodnie z ktérym wyniki rozwazanego podmiotu w odlegtej
przysztosci zostajg zachowane na poziomie rezultatdw ostatniego z lat okresu
szczegblowej prognozy (rok 2014).
Na koniec roku 2011 100% wartosci akcji The Farm 51 Group S.A wypracowat
przychdd ze sprzedazy na poziomie 1237 914 zt. Spotka zgodnie z oczekiwaniami
zapewni wzrost tej wielkosci w zwigzku ze sprzedazg projektow:

e Projekt 1 (Adventure/wtasny),

« Projekt 2 (Demons Of War/projekt wtasny),

o Projekt 3 (Get Even/ wiasny),

o Projekt 4 (projekt zewnetrzny).
( drugi, trzeci, czwarty wiersz tabeli nr 2 ). Po trzyletnim okresie wyraznej prognozy,
w tzw. okresie kontynuacji, przychody ze sprzedazy zostajg zachowane na poziomie
z roku 2014 ( 12 847 000 zt). Poziom kosztéw wraz z ich planowang okresowg
zmiang rok po roku prezentujq wiersze 4 i 5 tabeli nr 2. Tak jak w wypadku sprzedazy,
taczne koszty w okresie kontynuacji wyznaczone sg przez ich wielko$¢ z ostatniego
roku okresu szczegotowej prognozy ( 5 862 550 zt). Koszty amortyzacji ( stanowigce
cze$é tgcznej sumy kosztdw) sg state w calym okresie prognozy i wynoszg 200 000
zt. Stopa dyskonta dla przedsiewzigcia powinna by¢ skorygowana tak, aby
ewentualne zwiekszone jego ryzyko znalazio odbicie w zwigkszonej stopie dyskonta.
Stopa podatku dochodowego zostata przyjeta na statym poziomie 19% dla catego
okresu prognozy.. Przyjeto tez upraszczajgce zatozenie co do statosci stopy WACC
w calym okresie prognozy na poziomie 8,5%. Zgodnie z teorig zmiennej wartosci
pieniadza w czasie, przyszle dochody inwestora sg sprowadzone do wartosci
dzisiejszej za pomocg stopy odzwierciedlajgcej minimalny wymagany zwrot
inwestora, ktéry mogitby on zrealizowac na alternatywnej inwestycji w danej klasie
ryzyka. W kalkulacj WACC najwigkszych probleméw nastrecza szacunek
wymaganej przez udziatowcéw (akcjonariuszy) stopy zwrotu (koszt kapitatu
wiasnego). Najczesciej wykorzystywang metodg jest model wyceny aktywow
kapitatowych —CAPM ( capital assets pricing model). Zgodnie z zatozeniami tego
modelu wymagana przez udziatowcéw (akcjonariuszy) stopa zwrotu ustalono
nastepujgco.

Ke= Rge +B x MRP

Gdzie: Kg — wymagana stopa zwrotu
Rke- stopa zwrotna wolna od ryzyka (risk-free rate)
B - wspdtczynnik beta — rozstegp indeksu ryzyka
MRP- rynkowa premia za ryzyko (market risk premium)



Krok 2- Wynik na dziatalnosci operacyjnej, EBIT w danym roku, to réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a suma kosztow:

EBIT= sprzedaz — koszty
Przyktadowo w 2012 r. EBIT wyniesie -240 000,00 zt

EBIT =4734600-4 974600 = -240 000,00 zt
2012

Krok 3- EBITDA to wynik na dziatalnosci operacyjnej, powigkszony o koszt
amortyzacji:

EBITDA=EBIT + A
W 2012 r. EBITDA wyniesie wigc -40 000,00 zt
EBITDA = -240 000 + 200 000 = -40 000,00 zt

2012

Krok 4- EBIDAAT, od ktdrej naliczamy ( w pewnym sensie gotowkowym) podatek
dochodowy:

EBIDAAT = EBITDA x ( 1-T)

W 2012 r. wielko$¢ EBITDA poddanej opodatkowaniu wyniesie -40 000,00 zt
EBIDAAT = -40 000,00 zt (wystgpita strata)

T=19% x 0,01=0,19

Krok 5 — NOPAT to z kolei EBITDA poddana opodatkowaniu, od ktérej ponownie
odejmujemy amortyzacje (NOPAT to wynik opodatkowany- after taxes- oraz netto —
net, w sensie: pomniejszony o amortyzacje):

NOPAT= EBIDAAT -A
W 2012 r. wielko$é NOPAT wyniesie wiec — 240 000,00 z

NOPAT = -40 000 — 200 000 = -240 000,00 zt
2012

W celu prognozowania przysztych wolnych przeplywéw gotéwkowych (FCF), oprocz
zdefiniowanych juz wielkosci z rachunku wynikow oraz poniekad sztucznych nie
ksiegowych kategorii, bedacych ich pochodnymi, dokonano zatozen dotyczacych
przyszlych inwestycji w kapitat obrotowy netto oraz majatek przedsiebiorstwa.
Ekspansja przedsigbiorstwa dokonujgca si¢ wraz ze wzrostem przychodow ze
sprzedazy wymaga od niego rozwoju, za ktérym muszag i$¢ odpowiednie inwestycje,
zaréwno w majatek krétkoterminowy, jak i te w majatek trwaly. Gdy rosnie sprzedaz,
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nastepuje réwnoczesny wzrost poziomu zapaséw, naleznosci oraz zobowigzan
biezacych. Zwieksza sie wiec wielko$¢ kapitatu obrotowego netto (NWC).Zmiany
kapitatlu obrotowego netto bedg stanowi¢ okreslony procent rocznych zmian
przychodéw ze sprzedazy tj. 20% okresowej zmiany sprzedazy.

Zmiana NWC = 20 % x zmiana sprzedazy
Zatem w roku 2012 wzrost wartosci kapitatu obrotowego netto wyniesie 699 337,00 zt

zmiana NWC2012= 20 % x 3 496 686 = 699 337,00 z

Zgodnie z zafozeniami inwestycie w majatek trwaly majg dwojaki charakter: sg to
inwestycje odtworzeniowe (RFCI) oraz nowe inwestycie zwigkszajgce posiadane
$rodki trwate ponad wymaég odtworzeniowy (IFCI). Zatozono, ze roczne inwestycje
odtworzeniowe zgodnie z ich charakterem, pokrywac sie beda z wielkoscig rocznej
amortyzacji:

RFCI=A

W odniesieniu za$ do inwestycji ponad wymog odtworzeniowy przyjeto na poziomie
349 669,00 zt
IFCI 2012= 10 % x 3 496 686 = 349 669,00 zt

Krok 6 — Prognoza wolnych przeplyw6w gotéwkowych THE FARM 51 GROUP
S.A.

FCF to EBITDA poddana opodatkowaniu i skorygowana o zmiany kapitatu
pracujgcego i inwestycje w majatek trwaty:

FCF = EBIDAAT —/+ zmiana NWC — RFCI - IFCI

W 2012 r. wielko$é wolnego przepltywu pienigznego wyniesie wiec -1 289 006,00 zt
FCF = -40 000 — 699 337 — 200 000 — 349 669 = -1 289 006,00. zt

Wolne przeplywy pieniezne, ktdre ustalono dia wszystkich okreséw prognozy, muszg
zostaé zdyskontowane stopg odzwierciedlajacg ryzyko wszystkich inwestorow
(WACC). W tym celu konstruujemy wspoiczynnik dyskonta DF, dostosowane do
odpowiednich okreséw dyskonta:

1
DF = —————= 0,921659
2012 (1+WACC)

Znajac odpowiednie wspotczynniki dyskonta, sprowadzono przyszie wartosci FCF do
ich wartosci dzisiejszej, mnozac ( zgodnie z procedurg dyskontowania) warto$¢
przyszig (FCF) przez odpowiednig warto$¢ wspdtczynnika dyskonta (DF):
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DCF = FCF x DF
gdzie: DCF- zdyskontowany przeptyw pienigzny (discounted cash flow).

Zatem na podstawie powyzszych ustalen zdyskontowany wolny przeptyw gotowkowy
z roku 2012 wyniesie -1 188 024,00 zt

DCF = -1289006 x 0,921659 = -1 188 024,00 z

Konieczne jest tu przyblizenie konstrukcji wspoiczynnika dyskonta dla tzw. okresu
kontynuacji. Wszystkie wielkosci z tego okresu, zgodnie z zatozeniami, sg state i
wyznaczone przez wartosci z ostatniego okresu szczegdtowej prognozy. Traktujemy
je wiec na zasadzie renty wieczystej. Wartos¢ dzisiejszej renty wieczystej ustala sie,
dzielgc jej wielkos¢ przez stope dyskonta

P
PW = —
WACC

gdzie: PVP- wartosc dzisiejsza renty wieczystej ( prezent value of perpetuity);
P- renta wieczysta (perpetuity).
Z ustalen wynika, ze wspétczynnik dyskonta dla renty wieczystej ma postac:

i
DF =
WACC

Kalkulacja wymaganej stopy zwrotu :

Tabela nr 1

WACC

stopa wolna od

ryzyka 5,5%
Premia za ryzyko 5,0%
Beta 0,6
koszt kapitatu 8,5%

Ke= Rgrr +B x MRP=550 + 0,6 x 5%= 8,50 %

Gdzie: Ke— wymagana stopa zwrotu
Rre- stopa zwrotna wolna od ryzyka (risk-free rate) = 5,50 % poziom
rentownosci diugoterminowych obligacji Skarbu Panstwa
B - wspdiczynnik beta — rozstep indeksu ryzyka (1,8- 0,5)
MRP- rynkowa premia za ryzyko (market risk Premium = 5%



1
DF = ——————= 11,76470588
0,085

Po zdyskontowaniu renty wieczystej ( na koniec roku trzeciego) dodatkowo uzyskang
wielkos¢ zdyskontujemy w okresie 3 lat, aby wyrazi¢ jej wartos¢, tak jak wszystkich
pozostatych Cash floks, na dzien dzisiejszy ( dzien wyceny). Dlatego tez dodatkowo
przemnazamy ja, tak jak czynilismy powyzej, przez wspoiczynnik dyskonta ustalony
dla 3 lat.

DF = ———————— =0,7829080098
(1+0,085)°

Ostatecznie sprowadzenie przysziej wartosci FCF z okresu kontynuacji do jej
wartosci dzisiejszej wymaga przemnozenia jej przez dwa wspétczynniki dyskonta: DF
dla renty wieczystej ( DFw) i DF dla okresu pigcioletniego ( DFzo14):

DFw x DF2014 = 11,76470588 x 0,782908098 = 9,211

Zatem wartos¢ dzisiejsza wolnych przeptywow pienigznych z okresu kontynuaciji
wyniesie ostatecznie 51 760 335,00 zt.

DCF = 5619 405 x 9,211 = 51 760 335,00 zt

Analogicznie postepujemy w przypadku przeplywow gotéwkowych z pozostatych lat
okresu trzyletniego i okresu wartosci rezydualnej. Znajgc zdyskontowane wartosci
wszystkich przysztych cash flowes ( zaréwno tych z okresu wyraznej prognozy, jakiz
okresu kontynuacji), mozemy je zsumowac — pozycja DCF w tabeli nr 2. Zgodnie z
metodologig wyceny DCF i naszych analiz wskazujg wigc, ze wartos¢ 100% wartosci
akcji The Farm 51 Group S.A wynosi 52 152 269,00 zi.



Tabela nr 2
Prognoza wynikéw THE FARM 51 GROUP S.A. oraz jego wycena metodg DCF

Wyszczegéinienie Prognoza

2011 2012 2013 2014 kontynuacja |
Sprzedaz zt 1237914 | 4734600 112336 12 847 000 12 847 000
zmiana sprzedazy % - 282,5% 138,0% 14,0% -
zmiana sprzedazy z 3496686 | 6531600 | 1580800
koszty zt 1319526 | 4974600 | 5159575 | 5862550 5 862 550
zmiana kosztow % - 277,0% 3,7% 13,6% -
amortyzacja zt 78 442 200 000 200 000 200 000 200 000
EBIT -81612 | -240000 | 6 106625 | 6 984 450 6 984 450
EBITDA* -40000 | 6306625 | 7184450 7 184 450
TR % 19 19 19 19
EBIDAAT** 0 -40000 | 5108366 | 5819405 5819 405
NOPAT** -78442 | -240000 | 4908366 | 5619405 5619 405
zmiana NWC**** zt 0 699 337 | 1306320 316 160 0
IFCI***** 24 0 349 669 653 160 158 080 0
REC|****** 2| 200 000 200 000 200 000 200 000
(% R 0 -1289 006 | 2948886 | 5145165 5619 405
WACC % 8,5% 8,5% 8,5% 8,5%
Dty 0,921659 | 0,865333 0,782908 9,211
DCF*+swns 74 0 -1188 024 | 2551767 | 4028 191 51760 335
CDCF -1188024 | 1363744 | 5391935 | 57152269
NALLE s i 57 152 269
 warto$¢ diugu -5 000 000
Warto$¢ firmy metodg dochod 52152269

* EBITDA- - wynik na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o koszt amortyzacji
~EBITDAAT —to EBITDA, od ktérej naliczamy (w pewnym sensie gotowkowym)
podatek dochodowy
=*NOPAT- to z kolei EBITDA poddana opodatkowaniu, od ktérej ponownie
odejmujemy amortyzacje
==x 7miana NWC % -zmiana kapitatu obrotowego netto
=% |EC| — inwestycje ponad wymog odtworzeniowy
= RFCI inwestycje odtworzeniowe
= ECF — wielko$E wolnego przeptywu pienigznego
wereere\\ACC - stopa zwrotu z kapitatu
woenemaxDE — wspotczynnik dyskonta
= DCF — zdyskontowane przeplywy pienigzne
wrwsmenens \IA| UE — warto$¢ przedsigbiorstwa.

W= 52 152 269,00 zi

(stownie: pigédziesiat dwa miliony sto pigcdziesiat dwa tysiace dwiescie
szesédziesiat dziewiec ziotych 00/100 )



2.3.2 Zatozenia metody rynkowej poréwnawczej (mnoznikowej)

Metoda poréwnawcza (mnoznikowa) jest powszechnie stosowana przy wycenie firm
w pierwszych i wtornych ofertach publicznych, transakcjach sprzedazy spotek do
inwestora strategicznego, transakcjach fuzji i przejg¢ zaréwno przez samych
emitentdéw i ich doradcow, jak i analitykéw gietdowych i inwestoréw. Jest tatwa w
zastosowaniu, obiektywna i powigzana z biezacg sytuacjg rynku akcji lub rynku
prywatnych transakgji. Rozrozniamy dwie kategorie mnoznikow stuzacych do wyceny
rynkowej: mnozniki Equity Value oraz mnozniki Enterprise Value. Mnozniki Equity
Value siluzg ustaleniu wartosci rynkowej kapitatu wiasnego przedsiebiorstwa,
mnozniki Enterprise Value stuzg ustaleniu wartosci rynkowej catego przedsigbiorstwa
(wraz z zadiuzeniem). Kalkulacja mnoznikow polega na poréwnywaniu do
okreslonych baz wyceny spotek porownywalnych. Wartosci uzywane do kalkulacji
mnoznikéw pozyskuje sig m.in. z raportéw analitycznych biur maklerskich lub
bankdw inwestycyjnych, prospektéw emisyjnych, ogtaszanych przez zarzady spdtek
prognoz. Do wyceny postuzono si¢ bazami danych na | kwartat 2012 roku ze
specjalistycznego serwisu finansowego Ranking Spdtek Gietdowych, oraz
www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote.htm|?symbol=11BIT  dla  wybranych
spotek z branzy ustug informatycznych i branzy media notowanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, oraz New Connect. Przy wyborze spotek
kierowano sie wyborem zleceniodawcy, ktéry wskazat 3 spétki: S3 to:

- CDREDS.A,

- CITYINTER SA,

- 11 Bit studios S.A.

Wycena metoda poréwnawcza
(mnoznikow3)

Wskazniki Spoétka

CDRED CITYINTER |11 bit studios
Clz 21,98 23,47 13,17
C/EBIT 19,32 17,15 12,61
C/WK 3,60 553 6,65
C/IS 3,23 4,14 5,69
warto$¢ ksiegowa 123 962 000,00| 58 360 000,00| 2 561 000,00
wartos¢ rynkowa 446 265 000,00 | 322 575 000,00 | 17 396 461,00

C-cena akcji

Z-zysk netto na akcje

EBIT- zysk operacyjny (Eamnings Before Interest and Tax) na akcje
Wk- warto$é ksiegowa na akcje

S- przychody netto ze sprzedazy na akcje
wartos¢ ksiegowa = ilo$¢ akeji x kapitat wiasny/ ilo$¢ akcji

wartoéé rynkowa = ilo$¢ akcji x cena akcji



Wycena w oparciu o $rednie wskazniki w sektorze | kwartal 2012 roku

CDRED - sektor informatyka

Wycena wyt':eat':”ama bleZgi; ioenaa Int acia
(6774 zt 2,21 4,70 akcje przewartosciowane
C/EBIT z 1,70 4,70 akcje przewartosciowane
C/WK zt 1,15 4,70 akcje przewartosciowane
CIS zt 1,18 4,70 akcje przewartosciowane

CITYINTER- sektor media

wows | [ o ] e erprotac
ClZ zt 32,80 25,50 akcje niedowartosciowane
C/EBIT zt 10,72 25,50 akcje przewartosciowane
C/WK zt 8,57 25,50 akcje przewartosciowane
C/S zt 9,20 25,50 akcje przewartosciowane

Wycena w oparciu o $rednie wskazniki gietdowe WIG | kwartat 2012 roku

CDRED - sektor informatyka

Wycena wycena blez,:zj ic:ena Interpretacja
ClZ zt 1,56 4,70 akcje przewartosciowane
C/EBIT zt 1,56 4,70 akcje przewartosciowane
C/WK zt 1.47 4,70 akcje przewartosciowane
C/S zt 0,95 4,70 akcje przewartosciowane

CITYINTER- sektor media

wycena biezaca cena
Wyeeha poréwnawcza akcji Interpretacia
Cliz zt 7,93 25,50 akcje przewartosciowane
C/EBIT z 9,53 25,50 akcje przewartosciowane
C/WK zt 5,20 25,50 akcje przewartosciowane

C/S zt 4,04 25,50 akcje przewarto$ciowane




Wycena metodq poréwnawcza:
Metoda waga
g wartos$c¢ ksieggowa (Post
£ |money) 2878 961
§ e przyjeta warto$¢ wskaznika
z é C/Wk 5,26
i g szacunkowa warto$¢é
rynkowa 15 143 335 50%
o
g s przychody 2012 rok 4734 600
§ £ przyjeta warto$¢ wskaznika
g c/s 4,35
i szacunkowa wartos¢
% rynkowa 20 611 292 50%
usredniona warto$¢ rynkowa
wyliczona metodg poréwnawczg 17 877 313

Kalkulacja wskaznikow dla wyceny:

wybrane sp6tki z rynku podstawowego GPW | kw. 2012 roku i New Connect 31.12.2011
rok p
CITYINTER wazona
3 CDRED S.A. SA 11 bit studios S.A.
: 4 4 4
cis
;-E‘ (cena akcjilzysk na akcje) 3,23 4,14 5,69 4,35
2 (cwk
O 3,60 5,53 665 526

(stownie: siedemnascie milionéw osiemset siedemdziesiat siedem tysiecy

W= 17 877 313,00 zt

trzysta trzynascie ztotych 00/100 )

2.3.3 Koricowa wycena 100% wartosci akcji The Farm 51 Group S.A

Wycena mieszana

wartos¢
rodzaj wyceny PLN
wycena DCF (Post money) 52 152 269 50%
wycena rynkowa metodg
poréwnawczg 17 877 313 50%
$rednia wazona 35014 791 100%
Dyskonto IPO 30%
wartos¢ przyjeta 24 510 400




%)

Z uwagi na fakt, ze spotka szacowata swoje wyniki na projektach gier, ktére sg w
trakcie realizacji i za gotowo$¢ wziecia na siebie duzego ryzyka obnizono warto$¢
firmy o 30%.

W zwigzku z tym warto$¢ wyniosta 24 510 400,00 zt

Wartos$é 100% wartosci akcji The Farm 51 Group S.A

W = 24 510 400,00 zi

(stownie: dwadziescia cztery miliony pigéset dziesigC tysigcy czterysta
ztotych 00/00)

[Wycena na 1 akcje 6,52 7t

Przedstawiona powyzej warto$¢ 100% akcji The Farm 51 Group S.A stanowi
najbardziej prawdopodobna jej wartos¢ godziwa, Uzasadnieniem koricowego wyniku
wyceny jest wtasciwy dobér metody wyceny, na co wskazuje wielkosci liczbowe i
dane wyjéciowe do obliczen. Zgodnie z powszechnym wsrod analitykéw podejsciem,
przedsiebiorstwo warte jest tyle, ile dochodu jest w stanie wygenerowa¢ w
przysztosci, a nie tyle, ile wynika z wyceny rzeczowych skiadnikéw jego majatku.
Spotka moze dysponowac niezwykle skromnym majatkiem, lecz wiele nie
uwzglednionych w sprawozdaniach finansowych elementow sprawia, ze zdolnosci
zarobkowe tego majatku mogg by¢ ogromne. Spostrzezenie to potwierdzajg wyceny
spotek nowej ekonomii, dokonywane przez rynki kapitatowe na catym $wiecie. Jak
wspomniano w kroku1 na Str.10 spotka jest w trakcie realizacji projektow:

o Projekt 1 (Adventure/wiasny),

o Projekt 2 (Demons Of War/projekt wiasny),

« Projekt 3 (Get Even/ wiasny),

o Projekt 4 (projekt zewnetrzny),
ktore zwieksza jej wartosé wedtug kursu biezacego z kwoty 11 167 200,00 zt ( ilos¢
akcji 3760 000 szt. x kurs biezacy 2,97 zt = 11 167 200,00 zt) do kwoty
24 510 400,00 zt ( ilo$¢ akcji 3 760 000 szt x 6,52 zt = 24 510 400,00 zt.

2.4 Klauzule i zastrzezenia

1. Warto$¢ godziwg 100% wartosci akcji The Farm 51 Group S.A ustalono na
podstawie:

- cech funkcjonalnych,

- przyjetych do analizy materiatow jak w pkt.2.3.,

- obowigzujgcych przepiséw prawnych,

- literatury fachowej w sprawie wyceny wartosci przedsigbiorstw.

2. Kwota 24 510 400,00 zt przedstawiona w pkt. 2.3.3 niniejszego operatu
stanowi warto$¢ godziwg przedmiotu wyceny.

3. Niniejszy operat moze by¢ opublikowany w catosci lub w czesci,
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4. Autor opracowania nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne ukryte wady
wycenianego przedsigbiorstwa , ktorych autor nie mogt stwierdzi¢ na
podstawie posiadanych materiatow dokumentaciji.

5. Operat szacunkowy sporzgdzono w  czterech  jednobrzmigcych
egzemplarzach, z ktérych trzy otrzymuje zleceniodawca, a jeden stanowi
egzemplarz archiwalny.
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11. Zataczniki
Odpis z KRS

Statut N - ‘
Uchwata o emisji z zatgcznikami i uchwatami zmieniajgcymi

The Farm 51 Group SA
44-102 Gliwice
ul.Boh. Getta Warszawskiego 15
NIP 63](.%)631819




ldentyfikator wydruku: RP/383606/5/20121002103950

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 02.10.2012 godz. 10:39:50
Numer KRS: 0000383606

Stronalz8

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, p0z.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 15.04.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

5 Data dokonania wpisu

02.10.2012

Sygnatura akt

GL.X NS-REJ.KRS/12332/12/224

Oznaczenie sadu

SADOWEGO

SAD REJONOWY W GLIWICACH, X WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 241925607, NIP: 6312631819

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

THE FARM 51 GROUP SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. GLIWICE, gmina M. GLIWICE, miejsc. GLIWICE

2.Adres

ul. BOHATEROW GETTA WARSZAWSKIEGO, nr 15, lok. ---, miejsc. GLIWICE, kod 44-102, poczta

GLIWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

INFO@THEFARM51.COM

4.Adres strony internetowej

WWW.THEFARM51.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow




Identyfikator wydruku: RP/383606/5/20121002103950 Strona2z8

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

09.02.2011 R. - NOTARIUSZ KRZYSZTOF BUK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP.A NR 385/2011

11.04.2011 R. - NOTARIUSZ ANTONINA OCHROMBEL-PAWELEC, KANCELARIA NOTARIALNA W
GLIWICACH, REP.A NR 2873/2011 - ZMIANA 81

21.04.2011R. NOTARIUSZ ANTONINA OCHROMBEL - PAWELEC, KANCELARIA NOTARIALNA W
GLIWICACH, AKT NOTARIALNY REP. A NR 3219/2011

ZMIENIONO: §3 UST. 1, §19 UST. 1-5

DODANO: §3 UST. 1(1), §3 UST. 2(2)

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spo6tka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akc;ji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki

Brak wpisOw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

376 000,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

3760000

4. Wartos¢ nominalna akcji

0,10 zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

376 000,00 Z+

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

100 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisOw
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

1385000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

WSZYSTKIE AKCJE SERII A SA UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU, W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA
AKCJE TEJ SERII PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU

1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

350000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

225000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

SERIAE

2.Liczba akcji w danej serii

1350000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

450000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD
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2.Sposob reprezentacji podmiotu

KAZDY CZtONEK ZARZADU SAMODZIELNIE (REPREZENTACJA JEDNOOSOBOWA)

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SIEJKA
2.Imiona ROBERT JAN
3.Numer PESEL/REGON 66062406370

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BILCZYNSKI
2.Imiona KAMIL PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 79022301114

4.Numer KRS

E

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PAZDUR
2.Imiona WOJCIECH ANDRZEJ

3.Numer PESEL/REGON

77052212851

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko WOJNO
2.Imiona ANDRZEJ
3.Numer PESEL 64112001098
2 1.Nazwisko SWIERZEWSKI
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL 65010405072
3 1.Nazwisko WIST
2.Imiona ROBERT PIOTR
3.Numer PESEL 65060510331
4 1.Nazwisko WIST
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2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL 91012112177
5 1.Nazwisko GORSKA

2.Imiona

JOANNA EWELINA

3.Numer PESEL

80073000228

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

1 18, 11, Z, DRUKOWANIE GAZET

2 18, 13, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU

3 41, 10, Z, REALIZACJA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

4 46, 18, Z, DZIALALNOSC AGENTOW SPECJALIZUJACYCH SIE W SPRZEDAZY POZOSTALYCH
OKRESLONYCH TOWAROW

5 46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAJU

6 47, 61, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KSIAZEK PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH
SKLEPACH

7 47, 62, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GAZET | ARTYKULOW PISMIENNYCH PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

8 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWEJ LUB
INTERNET

9 47,99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI | TARGOWISKAMI

10 58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

11 58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

12 58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM | POZOSTALYCH PERIODYKOW

13 58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

14 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

15 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

16 59, 11, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO | PROGRAMOW
TELEWIZYJINYCH

17 59, 12, Z, DZIALALNOSC POSTPRODUKCYJNA ZWIAZANA Z FILMAMI, NAGRANIAMI WIDEO |
PROGRAMAMI TELEWIZYJINYMI

18 59, 13, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO |
PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH

19 59, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH

20 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

21 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

22 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII

INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH
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23

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA DZIALALNOSC

24

63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

25

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

26

64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH

27

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

28

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAtALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

29

68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

30

68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

31

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

32

70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKACJA

33

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA

34

71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

35

71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII | ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE

36

73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

37

73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

38

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNEJ

39

74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECJALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

40

74, 20, Z, DZIALALNOSC FOTOGRAFICZNA

41

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

42

82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACJA TARGOW, WYSTAW | KONGRESOW

43

85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACJE

44

90, 04, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW KULTURALNYCH

45

91, 01, B, DZIALALNOSC ARCHIWOW

46

92, 00, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z GRAMI LOSOWYMI | ZAKLADAMI WZAJEMNYMI

47

93, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA | REKREACYJINA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 12.07.2012 09.02.2011 - 31.12.2011
rocznego sprawozdania
finansowego
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Frkoxk 09.02.2011 - 31.12.2011
biegtego rewidenta
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Fekekekx 09.02.2011 - 31.12.2011
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hkkkk 09.02.2011 - 31.12.2011

sprawozdania z dziatalnosci
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podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisOw
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisOw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisOw

data sporzgdzenia wydruku 02.10.2012

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI AKCYJNEJ

UWZGLEDNIAJACY ZMIANY WPROWADZONE UCHWALA NR 3,
UCHWALA NR 4 1 UCHWALA NR 6 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO

ZGROMADZENIA SPOLKI Z DNIA 21 KWIETNIA 2011 ROKU

Postanowienia og6ine

§1.

§2.

I. Spoétka akcyjna, zwana dalej Spotka, bedzie prowadzita dziatalnos¢ pod
firmg The Farm 51 Group Spétka Akeyjna.

2. Spotka moze uzywaé skrétu firmy w brzmieniu The Farm 51 Group
S.A., a takze wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

1. Siedziba Spotki sa Gliwice.

2. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

4. Spotka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placowki
w kraju i za granica, by¢ wspélnikiem lub akcjonariuszem w innych
spotkach z udziatem kapitatu krajowego i zagranicznego, jak rowniez
uczestniczy¢ we wszelkich innych organizacjach gospodarczych w kraju i
za granica.

5. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

a) 18.11.Z - Drukowanie gazet,

by 18.13.Z - Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do
----- druku

¢) 41.10.Z - Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze-------------
wznoszeniem budynkow,

4 46.18.Z -Dziatalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy
------- pozostatych okreslonych towarow,

¢) 46.19.Z - Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towarw-----
réznego rodzaju,

f) 47.61.Z - Srzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w----------=-=-=--mnmnmx
wyspecjalizowanych sklepach,

g) 47.62.Z - Sprzedaz detaliczna gazet i artykutéw pismiennych------------
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

h) 47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
wysytkowej lub Internet,

i) 47.99.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig
sklepowa, straganami i targowiskami,

i) 58.11.Z - Wydawanie ksiazek,

g S (
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k) 58.13.Z - Wydawanie gazet,
1) 58.14.Z - Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow, ------------
m) 58.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,
n) 58.21.Z - Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych. --
0) 58.29.Z - Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego -------------
oprogramowania.
p) 59.11.Z - Dzialalno$¢ zwiazana z produkcja filméw. nagran wideo i --
programoéw telewizyjnych.
q 59.12.Z - Dzialalno$¢ postprodukcyjna zwiazana z filmami,
------------ nagraniami wideo i programami telewizyjnymi, ---------------
r) 59.13.Z - Dzialalno$¢ zwiagzana z dystrybucja filméw. nagran wideo i
-programow telewizyjnych,
s) 59.20.Z - Dziatalno$¢ w zakresienagran dzwiekowych i muzycznych.-
t) 62.01.Z - Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowanien, =-----------=-------
u) 62.02.Z - Dzialalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki.
V) 62.09.Z - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii
------- informatycznych i komputerowych,
w) 63.11.Z - Przetwarzanie danych: zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnos¢.
X) 63.12.Z - Dziatalnos¢ portali internetowych.
y) 64.20.Z - Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
z) 64.30.Z - Dzialalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji
------ finansowych,
aa) 64.92.7 - Pozostate formy udzielania kredytow,
bb) 64.99.Z - Pozostala finansowa dziatalnos¢
ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych,
cc) 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek.
------- dd) 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi
lub dzierzawionymi.
ee) 70.10.Z - Dziatalno$¢ firm centralnych(head offices) i holdingéw, z ---
wylaczeniem holdingéw finansowych,
ff) 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja. ----
gg) 70.22.Z - Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania,
hh) 71.11.Z - Dzialalno$¢ w zakresie architektury.
i) 71.12.Z - Dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo
techniczne.
i) 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w------
mediach elektronicznych (Internet).
kk) 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w ---
pozostatych mediach,




I1) 73.12.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,
mm) 74.10.Z - Dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania. --
nn) 74.20.Z - Dziatalnosé¢ fotograficza,
00) 74.90.Z - Pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, -
gdzie indziej nie sklasyfikowana,

pp) 82.30.Z - Dzialalnos¢ zwiazana z organizacja targdw, wystaw i --------
kongresow.
qq) 85.60.Z - Dzialalnos¢ wspomagajaca edukacje,
1r) 90.04.Z - Dzialalno$¢ obiektow kulturalnych.
ss) 91.01.B - Dziatalnos¢ archiwow,
tt) 92.00.Z - Dzialalno$¢ zwiazana z grami losowymi i zaktadami ---------
wzajemnymi,

uu) 93.29.7 - Pozostala dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna. -------------
6. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spdtki moze nastapi¢ bez wykupienia
akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja sie na zmiang, jezeli
uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zostanie
podjeta wiekszoscia dwdch trzecich gloséw przy obecnosci o0séb
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zakltadowego. ----------------

Kapital zakladowy, akeje, prawa akejonariuszy

§3.
1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 376.000.00 zt (trzysta siedemdziesiat
szes¢ tysiecy zlotych) i dzieli si¢ na:
a) 1.385.000 (jeden milion trzysta osiemdziesiat pie¢ tysiecy ) akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od 1 do 1.385.000 o
wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesie¢ groszy) kazda akcja, -----=-=-=-------
b) 350.000 (trzysta pie¢dziesiat tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii
B o numerach od 1 do 350.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda akcja,
¢) 225.000 (dwiescie dwadziescia pie¢ tysiecy) akeji zwyklych na
okaziciela serii C o numerach od 1 do 225.000 o wartosci nominalnej 0,10
zl (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
d) 450.000 (czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o numerach od 1 do 450.000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda akcja.
e) 1.350.000 (jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o numerach od 1 do 1.350.000 o wartosci nominalnej
0.10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.
1'. Warunkowy kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 100.000
(stownie: sto tysiecy) ztotych i dzieli si¢ na nie wiecej niz 1.000.000
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(jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0.10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
1°. Prawo objecia akcji serii F moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2015
roku.
> Akcje serii A. B i C zostana pokryte wkladem pienieznym. Przed zarejestro-
waniem Spotki akcje serii A, B i C zostana pokryte w catosci ich wartosci nomi-
nalne;j.
3. Akcje serii A, B i C zostana optacone w catosci nie pézniej niz 28 lutego
2011 roku.
4 Spotka moze emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.-----------mv-mnmn-m-
5. Kapitat zakltadowy moze by¢ pokrywany wktadami pienieznymi lub niepie-
nieznymi.
6. Kapital zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji lub w drodze emisji nowych akcji. Podwyz-
szenie moze zosta¢ dokonane dopiero po catkowitym wplaceniu co najmniej
dziewigciu dziesiatych dotychczasowego kapitatu zaktadowego.---=-=-=-----------
7. Kapitat zaktadowy moze by¢ obnizany poprzez zmniejszenie wartosci nomi-
nalnej akcji lub umorzenie czgsci akeji.

§4

1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Zamiany
akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad w formie uchwaty.
na zadanie zgloszone przez akcjonariusza.
Spotka moze dokona¢ nabycia whasnych akcji, jak réwniez ustanawia¢ za-
staw na wiasnych akcjach, jedynie w przypadkach i na zasadach wskazanych
w artykutach
362-365 Kodeksu spoltek handlowych.
3. Akcje Spotki moga by¢ umarzane na podstawie uchwaly Walnego Zgroma-
dzenia. Umorzenie moze nastapic¢ z czystego zysku lub w drodze obnizenia
kapitatu zakladowego. Za umorzone akcje akcjonariusze otrzymaja splate
rowna wartosci nominalnej umorzonych akcji.

=]

§5

1. W braku odmiennej uchwaly Walnego Zgromadzenia dotychczasowym ak-
cjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w
stosunku do ilosci posiadanych akcji (prawo poboru).
W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do catosci lub czesci nowych ak-
cji. Uchwata Walnego Zgromadzenia w tej sprawie winna zosta¢ powzigta
wiekszoscia przynajmniej czterech piatych gloséw oddanych i powinna by¢
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szczegbtowo umotywowana. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru moze nastapi¢ wytacznie w przypadku, gdy zostalo to wyraz-
nie zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.----------=-=-----

§6
Akcje wydawane w zamian za wklady niepieni¢zne nie moga by¢ zbywane ani

zastawiane do czasu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
w ktorym wniesiono wkiady.

§7

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym do po-
dziatu przez Walne Zgromadzenie proporcjonalnie w stosunku do wartosci no-
minalnej posiadanych przez nich akcji. Jezeli akcje nie zostaly optacone w cato-
$ci, zysk rozdziela sie¢ w stosunku do dokonanych wptat na akcje.--=-=-=-=-=-=-----

Gospodarka finansowa Spolki
§8

1. W Spélce istnieja nastepujace kapitaty i fundusze:
kapitat zakladowy.
kapitat zapasowy.
inne kapitaty i fundusze przewidziane przepisami prawa lub powotane na
mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.
2. Kapitat zapasowy tworzy si¢ na pokrycie straty. Do kapitatu zapasowego be-
dzie przelewane przynajmniej 8% zysku za dany rok obrotowy Spotki, dopo-
ki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Do kapitatu zapasowego nalezy roéwniez przelewa¢ nadwyzki osiagniete przy
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej. a pozostale po pokryciu kosz-
tow emisji akcji.
Na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia Spotka moze tworzy¢ inne kapitaly
i fundusze.
4. O uzyciu kapitatu zapasowego oraz innych funduszy i kapitatow decyduje
Walne Zgromadzenie. z tym, ze cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jed-
nej trzeciej czescei kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie
straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

LoD —
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Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy kon-
czy sie
31 grudnia 2011 roku.

§ 10

Zarzad jest zobowiazany w terminie pieciu miesiecy po zakonczeniu roku obro-
towego przedlozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe oraz sprawozda-
nie z dziatalnosci Spotki.

§ 11

W przypadku, gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzsza-
jaca sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig czesci kapi-
tatu zakfadowego. Zarzad obowiazany jest bezzwtocznie zwota¢ Walne Zgro-
madzenie celem powziecia uchwaly co do dalszego istnienia Spotki.-------=---=---

Organy Spétki

§12

Organami Spolki sa: Zarzad. Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.--------
Zarzad
§13

1. Zarzad Spotki sktada sie z jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Za-
rzadu.
Czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwoluje Rada Nad-
zorcza, z tym, ze cztonkow pierwszego Zarzadu, w tym Prezesa pierwszego
Zarzadu. powoluja Zatozyciele.
3. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.
4. Czlonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Jezeli w trakcie
trwania kadencji Zarzadu dokonano wyboru uzupetniajacego lub rozszerzaja-
cego, mandat nowo powotanego czlonka Zarzadu wygasa réwnoczesnie z
mandatami pozostatych cztonkéw Zarzadu.
5. Mandat czlonka Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pet-
nienia funkcji cztonka Zarzadu.
6. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani w kazdej chwili przez Walne Zgro-
madzenie.

[}
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§ 14

I. Zarzad prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spotke i kieruje jej dziatalno-
$cig oraz zajmuje si¢ wszelkimi sprawami, ktore nie sg zastrzezone do kom-
petencji pozostatych organdéw Spotki.
Do kompetencji Zarzadu, oprocz spraw wymienionych w niniejszym Statucie

19

i obowiazujacych przepisach prawa, nalezy w szczegélnosci sporzadzanie i
przedktadanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan
finansowych oraz sporzadzanie i przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawoz-
dan z dziatalnosci Spatki za kolejne lata obrotowe.

§15

Szczegolowy tryb dzialania Zarzadu okresla regulamin uchwalony przez Rade
Nadzorcza.

§ 16
Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spolce konkurencyjnej jako wspdlnik
spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej
badz uczestniczy¢
w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czlonek organu. Zakaz ten obejmu-
je takze udzial w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w
niej przez cztonka Zarzadu co najmniej 10 % udziatéw albo akcji badz prawa do
powotania co najmniej jednego cztonka Zarzadu.

§17

W umowach miedzy Spétka a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi Spétka
jest reprezentowana przez Rade Nadzorcza lub petlnomocnikéw powotanych
uchwata Walnego Zgromadzenia.

§18

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest kazdy cztonek Za-
rzadu dzialajacy samodzielnie.

Rada Nadzorcza



8

§19.
I. Rada Nadzorcza sklada sie z 5 (pieciu) cztonkoéw. powolywanych na
okres wspolnej kadencji trwajacej piec lat.
. Spotka Zen Capital Spotka Akcyjna jako akcjonariusz posiada osobiste
prawo powolania i odwotlania 3 (trzech) czlonkéw Rady Nadzorczej (w
tym Przewodniczacego). Pozostatych 2 (dwoch) czlonkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie. -----------=-=----—-
. Powotanie cztonka Rady Nadzorczej przez Spotke Zen Capital Spotka
Akcyjna nastepuje przez pisemne oswiadczenie Spotki Zen Capital
Spotka Akcyjna ztozone Spotce i skuteczne jest z dniem zlozenia tego
oswiadczenia, chyba ze z samego o$wiadczenia wynika p6zniejszy termin
powotania danego cztonka Rady Nadzorczej. --==-===-mmmmmmmmmmcmcmcce ceeeee
4. Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Spotke Zen Capital Spotka
Akcyjna moze by¢ w kazdym czasie przez Spotke Zen Capital Spotka
Akcyjna odwotany. Do odwotania cztonka Rady Nadzorczej stosuje sie
odpowiednio zapisy ust. 3. Walne Zgromadzenie nie posiada prawa
odwotania czlonka Rady Nadzorczej powolanego przez Spoétke Zen
Capital Spotka Akcyjna.
s. Jezeli mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasnie wobec zlozenia
rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej lub wskutek jego $mierci.
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji powotaé
nowego czlonka. ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowac¢ do czasu
wyboru nowego cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie lub
akcjonariusza Spotki Zen Capital Spotka Akceyjna z siedziba w Warszawie
stosownie do postanowien ust. 1-4 powyzej. nie dtuzej jednak niz do dnia
uptywu kadencji jego poprzednika.

(]
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§ 20

1. W przypadku, gdy Zen Capital S.A. z siedziba w Warszawie utraci osobiste
prawo powotania Przewodniczacego Rady Nadzorczej. cztonkowie Rady
Nadzorczej wybieraja ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
wowczas wybor Przewodniczacego Rady Nadzorczej dokonywany jest wigk-
szoscia glosow cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.---------

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej sa zwolywane przez Przewodniczacego, a w

razie jego nieobecnosci przez dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej. Posiedze-

nia Rady Nadzorczej odbywaja sie kiedy zajdzie taka potrzeba. nie rzadziej
jednak niz raz na kwartal.

Przewodniczacy jest zobowiazany zwola¢ posiedzenie na wniosek Zarzadu

lub co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej. W takim przypadku

Rada Nadzorcza winna odby¢ posiedzenie w terminie 14 dni od zgloszenia

powyzszego wniosku.

A e B
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Do waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posie-
dzenie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej oraz obecnos$é na posiedzeniu
przynajmniej dwoch cztonkow.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow czlon-
kow Rady obecnych na posiedzeniu. W razie réwnosci glosow przewaza glos
osoby przewodniczacej obradom.

§21

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do osobistego wykonywania
swoich praw

i obowiazkow.
Z tytulu wykonywania swoich obowiazkéw czlonkowie Rady Nadzorczej
otrzymuja wynagrodzenie okreslone przez Walne Zgromadzenie.--------------

§22

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$cia Spotki.---------------
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:--=-=----=-==msmmuuuun
I. powolywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,
2. uchwalanie Regulaminu Zarzadu,
3. zawieszanie. z waznych powoddw. w czynno$ciach poszczegdlnych lub
wszystkich cztonkow Zarzadu oraz delegowanie cztonkéw Rady Nadzor-
czej. na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania
czynnosci czlonkow Zarzadu. ktérzy zostali odwolani. ztozyli rezygnacje
albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosei,------------
4. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania fi-
nansowego Spotki.
5. ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty
oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawoz-
dania z wynikow tej oceny,
6. ustalanie zasad wynagradzania cztonkoéw Zarzadu oraz ustalanie wysoko-
$ci wynagrodzenia tych oséb.
7. rozpatrywanie spraw i wnioskow wnoszonych przez Zarzad.----------------
8. udzielanie zgody na zbywanie przez Zarzad praw i zaciaganie zobowiazan
— w tym zaciaganie kredytow. zaciaganie i udzielanie pozyczek. jednora-
zowo powyzej kwoty 200.000.00 zt (dwiescie tysiecy ztotych),-------------
9. wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Spotki.

§23
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W zakresie nieuregulowanym przez niniejszy Statut. tryb dziatania Rady Nad-
zorczej i sposob wykonywania przez nig czynnosci okresla regulamin Rady

Nadzorczej uchwalany przez Walne Zgromadzenie.

o
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Walne Zgromadzenie
§24

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.------------------
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spofki.

§ 25

Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez Zarzad.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie szesciu mie-
siecy po uplywie kazdego roku obrotowego Spotki.

§ 26

Rada Nadzorcza moze zwola¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie. jezeli Za-
rzad nie zwola tegoz w odpowiednim terminie. oraz nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. ilekro¢ zwotanie tegoz uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota
Walnego Zgromadzenia w terminie czterech tygodni od zgloszenia odpo-
wiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta
kapitalu zakladowego moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia, jak rowniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozy¢ na pismie
do Zarzadu najp6zniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia.

§ 27

Oprocz innych spraw przewidzianych w niniejszym Statucie oraz przepisach
Kodeksu spotek handlowych do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w

szczegolnosci:

. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,
. dokonywanie zmian Statutu Spotki.

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy.,

. udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spétki z wykonania przez nich

obowiazkow.
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podjecie uchwaly w przedmiocie rozwiazania Spotki.
ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej i wysokosci ich
wynagrodzenia.
podejmowanie uchwal w sprawie podziatu zysku oraz w sprawie pokrycia
strat,
postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,-------=-=-=====------

. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci

oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa 1zeCZoOwego,----------=--=-----

.nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nie-

ruchomosci,

.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warran-

tow subskrypeyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek han-
dlowych.

.nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodek-

su spétek handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku
okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spdlek handlowych,----------

.zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 7 Kodeksu spotek handlowych.--------

§28

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad nie mozna podja¢ uchwaty, chy-
ba ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z
obecnych nie wnidst sprzeciwu co do powzigcia uchwaty .---------------eomeeu-
Whiosek o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o
charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalane, nawet jezeli nie byly
umieszczone w porzadku obrad.
Walne Zgromadzenie moze podjac¢ uchwaly i bez formalnego zwotania. jeze-
li caty kapital zakladowy jest reprezentowany. a nikt z obecnych nie wniesie
sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia
poszczegdlnych spraw na porzadku obrad.

§29

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na
nim akeji.

. Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia niniejszego

Statutu nie stanowia w sposob odmienny, uchwaty Walnego Zgromadzenia
zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw oddanych.

§ 30
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1. Akcjonariusze uczestnicza w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonuja prawo
glosu osobiscie lub przez whasciwie umocowanych petnomocnikow.-----------
. Powyzsze petnomocnictwo winno zosta¢ zalaczone do ksiegi protokotow
Walnego Zgromadzenia.

(&9}

Postanowienia koncowe
§ 31

Rozwiazanie Spotki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacji.-----------
. Likwidacja bedzie prowadzona pod firma Spotki z dodatkiem .,w likwidacji™.
. Likwidatorami Spotki beda czlonkowie Zarzadu. Na wniosek akcjonariuszy
przedstawiajacych przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zakladowego sad reje-
strowy moze uzupetni¢ liczbe likwidatoréw, ustanawiajac jednego lub dwaoch
likwidatorow.

w o~

§32

Wszelkie ogloszenia, dla ktérych prawo nie przewiduje obowiazku oraz szcze-
gotowego sposobu publikacji, moga by¢ zamieszczane w dzienniku: ..Rzeczpo-
spolita™, jezeli Zarzad uzna to za stosowne.

§33

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie maja zastosowanie prze-
pisy Kodeksu spotek handlowych oraz inne obowiazujace przepisy prawa.-------

§ 34

Koszty sporzadzenia aktu ponosi The Farm 51 Group Spotka Akceyjna w organi-
zacji.

§ 35

Wypisy tego aktu nalezy wydawac takze Spotce i akcjonariuszom bez ograni-
czen.

I;fyarz 2l Cflonek Za du Czlonek Zarzadu
/ bert Sjefka “ A A~ ’ sl
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RN The Farm 51 Group 5.A. - uchwala ws. emisji obligacji

Uchwatanr1
z dnia 30 lipca 2012 roku
Rady Nadzorcee
The Farm 51 Group S.A. 2 siedziba w Gliwicach
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach
X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000383606

w sprawie emisji obligacji

Rada Nadzorcza The Farm 51 Group S.A. z siedziba w Gliwicach, dzialajac na podstawie postanowienia § 22
pkt & starutu Spétki, uchwala co nastepuje:

§L
Rada Nadzorcza Spolki The Farm 51 Group S.A. wyraza zgode na emisje 50,000 obligac)i zwyklych na

okaziciela serii A o wartosci nominalnej kazdej poszczegilnej obligacji 100 21 o lacznej wartosci nominalnej
obligacji 5.000.000 z1.

§2
Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Emitenta do dokonania wszelkich czynnoda faktycznych i prawnych

zmierzajacych do preeprowadzenia emisji obligacyi serii A.

1/ Andrzej Wojno Przewodniczacy Rady Nadzorczej v L 30/07/2012
| deta

2/ Robert Wist Czlonek Rady Nadzorcze; 30/07/2012

deta

3/ Michal Wist Czlonek Rady Nadzorczej 30/07/2012

data

strona | # |
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Uchwata Nr 01
Zarzadu

The Farm 51 Group S.A. z dnia 16 sierpnia 2012 roku
w sprawie: emisji obligacji serii A

§1
The Farm 51 Group S.A. - zwana dalej , The Farm’ - dziatajac na podstawie art. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. 0 obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120 poz. 1300 z pdzniejszymi zmianami) — zwanej
dalej ,Ustawa 0 obligacjach” — postanawia o emisji obligacji, zgodnie §2 - §4, niniejszej uchwaty.

§2
Emisja obejmuje do 50.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominainej 100 zt kazda.
Cena emisyjna obligacji rowna bedzie wartosci nominalnej.
Wykup obligaciji przypadac bedzie w terminie dwoch lat od przydziatu obligacii.
Obligacje oprocentowane beda wediug zmiennej stopy procentowej, zaleznej od stawki WIBOR dla
depozytow trzymiesigcznych oraz marzy w wysokosci 900 punktow bazowych, w skali roku.
Emisja obligacji przeprowadzana bedzie w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach. Wzér propozycji nabycia
obligacji, 0 ktorym mowa w art. 10 Ustawy o obligacjach, ktora bedzie sktadana wybranym przez The Farm
podmiotom stanowi zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
Do dojscia emisji do skutku niezbedne jest przydzielenie co najmniej 1.000 obligacii.
Wraz z wykupem obligacji The Farm wyptaci rowniez obligatariuszom dodatkowa kwote pieniezng w facznej
wysokosci nie wigkszej, niz 8% facznej wartosci nominainej obligacji, jezeli zaistniejg przestanki opisane w
zataczniku nr 1 do niniejszej uchwaly i zgodnie z warunkami opisanymi w zataczniku nr 1 do niniejszej
uchwaty.
Obligacje bedag pozbawione postaci dokumentu i zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a Ustawy o
obligacjach.
Obligacje beda zabezpieczone.

10. Szczegotowe warunki emisji obligacji okreslone sg w zatgczniku nr 1 do niniejszej uchwaty.

§3
The Farm postanowit o podjeciu staran zmierzajacych do wprowadzenia obligacji do alternatywnego systemu
obrotu, w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
2005 nr 183 poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami), prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. illub BondSpot S.A.w systemie Catalyst.
The Farm postanowit o podjeciu staran zmierzajacych do dematerializacji obligacji w rozumieniu przepisow
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z
pdzniejszymi zmianami), zgodnie z Art. 5a ust. 6 ustawy z dnia 24 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z p6zniejszymi zmianami).
Do czasu przeprowadzenia dematerializacji, o ktorej mowa w ust. 2 powyzej obligacje bedg zapisane w
ewidencii, o ktorej mowa w art. 5a ust. 2-5 Ustawy o obligacjach.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.
The Farm 51 Group SA rqzé Za
44-102 Gliwice
ul.Boh. Getta Warszawskiego 15 xben

NIP 6312631819
(1)



Zalacznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji skladanej przez
Zarzad The Farm 51 Group S.A.

Niniejszy dokument zostal przygotowany w zwiazku z Art. 5b ustawy z dnia 29 czerwca 1995r.
o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z pozn. zm.) i okresla prawa
i obowiazki emitenta obligacji oraz obligatariuszy.

WARUNKI EMISJI
50.000 (PIECDZIESIAT TYSIECY) OBLIGACJI SERII A
EMITOWANYCH PRZEZ THE FARM 51 GROUP S.A.
Z SIEDZIBA W GLIWICACH

1. DEFINICJE.

1.1. Administrator Zastawu - oznacza Matczuk Wieczorek i Wspolnicy Kancelaria
Adwokatéow i Radcow Prawnych Spoélka Jawna, ul. Czeczota 6, 02-607 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000253133, ktory pelni funkcje administratora
zastawu na 1 335 000 akcjach Emitenta 1 298 certyfikatach inwestycyjnych
funduszu GO Fund 2 FIZ AN =zarzadzanego przez GO TFI S.A., stanowiacych
zabezpieczenie zobowiazan Emitenta wobec Obligatariuszy wynikajacych z emisji
Obligacji w rozumieniu przepisow Ustawy o obligacjach.

1.2. BondSpot S.A. - oznacza BondSpot Spotka Akcyjna w Warszawie;

1.3. Cena Emisyjna - oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslona w pkt. 6.2
Warunkow Emisji;

1.4. Data Wykupu - oznacza dzieni, w jakim Emitent zobowiazany jest spelnic
$wiadczenia zwiazane z wykupem Obligacji, okreslone w pkt. 16 Warunkow Emisji;

1.5. Depozyt - oznacza depozyt papierow wartosciowych, o ktérym mowa w art. 5a ust. 6
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r.
nr 120, poz. 1300, z pozn. zm.), prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pozniejszymi zmianami),
wramach ktérego na rachunkach papierow wartosciowych Obligatariuszy
prowadzonych przez dane firmy inwestycyjne zapisane sa Obligacje;

1.6. Dzieni Platnosci Odsetek - oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego
z zastrzezeniem, ze jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie przypadal w Dniu
Roboczym, Dniem Platnosci Odsetek bedzie pierwszy Dzien Roboczy przypadajacy
po pierwotnym Dniu Platnosci Odsetek;




1.14.

Dzien Roboczy - oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo
wolne od pracy, w ktorym Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. prowadzi
dzialalnos¢ operacyjna w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych
w niniejszych Warunkach Emisji;

Dzieni Ustalenia Praw - oznacza dzien ustalenia uprawnionych do otrzymania
swiadezen pienieznych przewidzianych w pkt. 15.11 Warunkéw Emisji, przepadajacy
na 6 (szesc) Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek lub Data Wykupu;

Emisja - oznacza emisje Obligacji;

Emitent - oznacza podmiot wskazany w pkt. 3 Warunkow Emisji;

- oznacza ewi je Obligacji i stanu ich posiadania prowadzona przez
firme inwestycyjna na podstawie art. 5a ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z pézn. zm.);

F Oferty y O - zalacznik do Propozycji Nabycia
Obligacji stanowiacy wzor Oferty Nabycia Obligacji;

GPW S.A. - oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

KDPW S.A. - oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawi

Nalezno$é Gléwna - oznacza kwote rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji;

Obligacje - oznaczaja obligacje zwykle na serii A o wartosci nominalnej
100 (sto) zlotych kazda i lacznej wartosci nominalnej do 5.000.000 (pie¢ milionow)
zZlotych, emitowane przez Emitenta na mocy Uchwaly i na zasadach okreslonych w
Uchwale i niniejszych Warunkach Emisji;

Obligatariusz - oznacza podmiot uj iony w i ji, jako iad Obligacji
albo podmiot ujawniony w Depozycie, jako posiadacz Obligacji oznacza podmiot,
na ktorego rachunku papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538 z pozniejszymi zmianami) i w ramach Depozytu, zapisane sa Obligacje;

Odsetki, Oprocentowanie - oznacza swiadczenie pieniezne, o ktorym mowa w pkt.
17 - 20 niniejszych Warunkow Emisji;

Oferta Nabycia Obligacji - oznacza oferte nabycia Obligacji, zlozona Emitentowi
w odpowiedzi na jego Propozycje Nabycia Obligacji;

Okres Odsetkowy - oznacza okres, o kiorym mowa w pkt. 18 niniejszvch Warunkow
Emisji;

Pelnomocnik - oznacza podmiot lub podmioty j jako pel 1
Emitenta przy wysylaniu Propozycji Nabycia Obligacji lub przyjmowaniu Ofert
Nabycia Obligacji;

Propozycja Nabycia Obligacji - oznacza propozvqe nabycia Obligaciji, o ktérej mowa
w art. 10 Ustawy o Obli h, bedaca do Uchwaly Zarzadu Emitenta
nr 01 z dnia 16 sierpnia 2012 r. w sprawie emisji Obligacji, a do ktorej zalacznik
nr 1 stanowia niniejsze Warunki Emisji, sktadana przez Emitenta lub Pelnomocnika
w imieniu Emitenta;
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1.23.

1.25.
1.26.

6.

6.1.
6.2.

Stawka WIBOR 3M - oznacza ustalona z dokladnoscia do 0,01 punktu procentowego
wysokosé oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu
3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez Monitor
Rates Services Reuters lub innej stronie, kiora ja zastapi przez odniesienie do strony
"WIBO" w trzecim dniu roboczym liczonym przed pierwszym dniem kazdego Okresu
Odsetkowego; jezeli stawka WIBOR dla 3-miesiecznych depozytow nie bedzie
dostepna, Emitent zwroci sie do trzech bankow referencyjnych o przekazanie
Emitentowi stopy procentowej oferowane;j dla takich depozytow dla glownych bankow
na miedzybankowym rynku w Warszawie;

Stopa Procentowa - oznacza stope procentowa, o ktorej mowa pkt. 19 Warunkow
Emisji;

Subskrybent - oznacza podmiot. ktory zlozyl Emitentowi Oferte Nabycia Obligacii:

Uchwala o Emisji Obligacji - oznacza uchwale nr 01 Zarzadu Emitenta z dnia 16
sierpnia 2012 r. w sprawie emisji Obligacji;

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi - oznacza ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538
z pozniejszymi zmianami);

Ustawa o obligacjach - oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z pozn. zm.);

Warunki Emisji - oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI.

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie przepiséw Ustawy o Obligacjach oraz
Uchwaly o Emisji Obligacji.

EMITENT.

Emitentem Obligacji jest The Farm 51 Group Spdlka Akcyjna z siedziba w Gliwicach
przy ul. Bohaterow Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice, wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, Wydzial X
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000383606.

NAZWA OBLIGACJI.

Nazwa Obligacji brzmi: ,Obligacje serii A The Farm 51 Group S.A. z siedzibg w
Gliwicach”.

LICZBA, SERIA I NUMERY OBLIGACJI.

Emitent emituje do 50.000 (piecdziesiat tysiecy) zdematerializowanych,
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej symbolem A oraz kolejnymi
numerami w ramach tej serii poczawszy od numeru 00001.

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA.

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.
Cena Emisyjna jednej Obligacji jest rowna wartosci nominalnej Obligacji.




8.1.

WIELKOSC EMISJIL.

W ramach Emisji emitowanych jest do 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Obligacii, o lacznej
wartosci nominalnej do 5.000.000 (pie¢ milionéw) ziotych.

CEL EMISJI I ZRODLA SPLATY ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z
OBLIGACJI.

Celem Emisji Obligacji jest uzyskanie srodkow na sfinansowanie wydatkow na
produkeje gry komputerowej o roboczym tytule ,Get Even”. Gra jest przeznaczona do
uzytkowania na platformach stacjonarnych (PC, Xbox, PlayStation), a planowane jest
tez stworzenie aplikacji mobilnej, skorelowanej z internetem, w tym portalami
spolecznosciowymi. Koszt produkcji gry wyniesie ok. 5 min zl. Ocenia sig, ze
produkcja gry znajduje sie w stadium okolo 25% zaawansowania. Prace nad
ostateczna wersja gry powinny zosta¢ ukonczone w | kwartale 2014 r., a jej sprzedaz
ma rozpoczac sie w I kwartale 2014 r. Na postawie prowadzonych przez Emitenta
rozmoéw i deklaracji wydawcow gier, przewiduje si¢ sprzedaz gry w nakladzie 500 tys.
sztuk, co powinno zapewni¢ przvchody z tytulu jej sprzedazy na poziomie okolo 12,5
min zl.

Srodki na wykup Obligacji i wyplate Odsetek pochodzi¢ beda z wynagrodzenia za
produkeje lub sprzedaz czterech gier komputerowych: ,Painkiller Hell &Damntaion”,
JAdventurer”, ,Demons of War” i ,Get Even”. Za produkcje gry ,Painkiller Hell
&Damnation” Emitent uzyskuje juz wplywy od jej wydawcy - Nordic Games GmbH i
bedzie je otrzymywal do 2013 r. wlacznie. Wplywy ze sprzedazy z pozostalych trzech
tytuléw Emitent bedzie uzyskiwal poczawszy od odpowiednio: I kwartal 2013 r., 1
kwartal 2014 r. i 11 kwartal 2014 r. Laczne wplywy ze sprzedazy tych tytulow
powinny wyniesc:

Umowa zawarta z Nordic Games GmbH przewiduje wykonywanie i oddawanie przez
Emitenta gry ,Painkiller Hell &Damnation” w kolejnych, zdefiniowanych w umowie
etapach. Zgodnie z trescia umowy wynagrodzenie przyslugujace Emitentowi sklada
sie z dwoch czesa, tj.:

- czes¢ stala

- cze$¢ zmienna (zalezna od liczby sprzedanych egzemplarzy gry oraz oceny gry
dokonanej przez ekspertow z mediow branzowych).

Emitent szacuje, iz do konca II kwartalu 2013 roku minimalna liczba sprzedanych
kopii gry pozwoli na uzyskanie przez Emitenta wynagrodzenia (czesc stala i czesc
zmienna) w wysokosci nie mniejszej niz 300.000 EUR, a przy zalozeniu pozytywnego
odbioru gry przez graczy, skutkuj; sprzedaza kszej liczby v gry niz
zakladano, wynagrodzenie (czes¢ stala i czes¢ zmienna) moze przekroczyc kwote
500.000 EUR.

Na podstawie ustalen i rozmow z Nordic Games GmbH i potencjalnymi wydawcami
pozostalych gier Emitent szacuje osi na jacych przy ow do czasu
wykupu Obligacji:

W II pélroczu 2012 r. - 332 tys. zl przychodow z tytulu realizacji projektu Painkiller
Hell & Damnation dla Nordic Games GmbH

W 2013 r. - 620 tys. zl z tytulu realizacji projektu Painkiller Hell & Damnation dla
Nordic Games GmbH oraz 10.000 tys. zl przychodow ze sprzedazy gry ,Adventurer” —

kladana sprzedaz na i 400 tys. egzemplarzy tej gry

W 2014 r. - 3.000 tys. zt przychodow ze sprzedazy gry ,Demons of War" - zakladana
sprzedaz na poziomie 150 tys. egzemplarzy tej gry oraz 9.500 tys. zl przychodéw ze
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sprzedazy gry ,Get Even” — 1a sp z na ie 500 tys.

y tej

9. ZABEZPIECZENIE OBLIGACJIL

Naleznosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostana zabezpieczone poprzez
ustanowienie na rzecz Administratora Zastawu, reprezentujacego Obligatariuszy
zastawu rcjeslrowcgo na:

- 1.335.00 akcjach serii A Emitenta, iacych 35,51% wszystkich akcji Emitenta 1
uprawniajacych do 52,4% glosow na walnym zgr in j iuszy Emitent:

(akcje imienne uprzywilejowane co do glosu w stosunku 2:1), ktérych wiascicielami sg
Kamil Bilczynski (445.000 akcji), Wojciech Pazdur (445.000 akcji), Robert Siejka
(445.000 akcji).

- 298 certyfikatach inwestycyjnych funduszu GO Fund 2 FIZ AN zarzadzanego przez
GO TFI S.A., ktorych wlascicielami jest ZEN Capital S.A. W sklad funduszu GO Fund
2 FIZ AN wchodzi miedzy innymi 1.350.000 akcji Emitenta stanowiacych 35,9%
kapitalu zakladowego Emitenta i uprawniajacych do 26,5% glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta.

Zgodnie z wycena akcji Emitenta z dnia 19 lipca 2012 r. sporzadzona przez
uprawnionego bieglego: Auxilium- Audyt Barbara Szmurlo, Jadwiga Faron Spotka
komandytowa z siedziba w Krakowie przy ul. Al. Pokoju 84 wpisana na liste

upr: ych do badania pod nr 3436, a w ktorego imieniu wycene
sporzadzita mgr Anna Kuza Biegly — biegly rewident nr 10473 - wartos¢ rynkowa
wszystkich akcji Emitenta wynosi 24.510.400 zt. Wartos¢ 1.335.000 akcji Emitenta
stanowiacych przedmiot zabezpieczenia wynosi 8.702.495,74 z1.

Zgodnie z wycena certyfikatéw inwestycyjnych GO FUND2 Funduszu Inwestycyinego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych na dzien 31 lipca 2012 sporzadzonego przez GO
TFI S.A. z siedziba w Warszawie przy ul Stawki 2, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wrydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000292229, NIP 108 000 37 09, Regon 141155242, wartos¢ aktywow netto wynosi
6.042.577,58 zl, wartos¢ jednego certyfikatu inwestycyjnego wynosi: 20.141,93 zi.
Wartoséé 298 certyvfikatow inwestycyjnych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia
wynosi 6.002.295,14 zl.

Laczna wartos¢ zabezpieczenia wynosi zgodnie 2z przedstawionymi wycenami
14.704.790,88 zl.

Wnioski o wpis zastawow do rejestru zastawow zostana zlozone do dnia 30 sierpnia
2012r.

Material dotyczacy wyceny przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z
Obligacji zalaczony jest do Propozycji Nabycia Obligacji.

Dodatkowe zabezpieczenie naleznosci Obligatariuszy stanowi oswiadczenie Emitenta o

poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Ustawy kodeks postepowania cywilnego do
kwoty 6.500.000 zl, zlozone w formie aktu notarialnego.
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10.

1 ) X
11.1.
112,

11.3.

11.4.

11.6.

12.
12.1.
12.2.

TRESC OBLIGACJI.

Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent
stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie wobec niego
do spelnienia wylacznie swiadczen, okreslonych w pkt. 15 ponizej, w sposob
i terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

FORMA OBLIGACJI. EWIDENCJA I DEPOZYT OBLIGACJI.
Obligacje nie maja formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach.
Prawa z Obligacji powstaja z chwila dokonania zapisu w Ewidencji i przysluguja
Obligatariuszowi.
Ewidencje Obligacji prowadzic bedzie wybrana firma inwestycyjna, zgodnie z jej
wlasciwymi regulaminami, obowiazujacymi w dniu dokonywania danej czynnosci.
W Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng ujawniane beda w szczegolnosci
ponizsze dane:
11.3.1 Imie i nazwisko albo firma Oblgatariusza, jego adres zamieszkania
lub siedziba, a takze - jesli taki wskaze adres - do doreczen,
11.3.2 Liczba i numery Obligacji, ktore przystuguja danemu Obligatariuszowi,
11.3.3 Numer rachunku bankowego, na ktoéry dokonywane beda przez Emitenta
platnosci z tytulu realizacji swiadczen z Obligacji,

11.3.4 Adnotacje o obciazeniach Obligacji.

Obligatariusz zo v jest do zglaszania do E:
o ktorych mowa powyzej.

zmian danych,

Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu Obligacji Emitent podejmie starania zmierzajace
do zarejestrowania Obligacji w Depozycie. Wraz z rejestracja Obligacji w Depozycie
wygasaja zapisy dokonane w Ewidencji, a prawa inkorporowane w Obligacjach wynikaja
z zapiséw dokonanych w Depozycie i na funkcjonujacych w jego ramach rachunkach
papieréw  wartosciowych  Obligatariuszy — prowadzonych przez dane firmy
inwestycyjne.

Obligacje zostana zarejestrowane w Depozycie, na podstawie umowy zawartej
przez Emitenta z KDPW S.A. Prawa z Obligacji powstaja z chwila zapisania Obligac)i
po raz pierwszy w Depozycie i na rachunku papierow wartosciowych i przysluguja
osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Do powstawania i przenoszenia praw
z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dotyczace
praw ze i ych papieréw wartosciowych oraz regulacie KDPW S.A.
i regulaminy instytucji prowadzacych rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy.

Depozyt bedzie prowadzony do chwili umorzenia ostatniej z Obligacji.

ZBYWALNOSC OBLIGACJL

Obligacje sa zbywalne. Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Umowa tjaca do ia praw z Obligacji przenosi te prawa z chwilg
dokonania w Ewidencji zapisu wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabytych
Obligacji. Zapisu, o ktéorym mowa powyzej k je sie na i nal Y

Obligacji zlozony w formie pisemnej do podmiotu prowadzacego Ewidencje.
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12.3.

12.4.

12.6.

12.7.

12.8.

13

14.

14.1,
14.2.

W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujacego
z mocy prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w ewidenciji jest dokonywany
na zadanie ich nabywcy, zlozone do podmiotu prowadzacego Ewidencje.

We wniosku o dokonanie zapisu w Ewidencji winny byé - pod rygorem
bezskutecznosci - wskazane dane, o ktorych mowa w pkt. 11.3 Warunkéw Emisji,
a takze winny byc dolaczone do niego:

12.4.1 Dokumenty vk j upowaz i osoby wniosek
do dzialania w imieniu nabywcy Obligacji, o ile podpisujaca wniosek osoba
nie jest nabywca Obligacji oraz

12.4.2 Dokumenty potwierdzajace zbycie Obligacii na rzecz ich nabywcy,
albo ich poswiadczone notarialnie kopie.

Podmiot prowad. Ewi nie jest 1 ny do bad pr
p zlozonvch na dok h o ktorych mowa w pkt. 12.4 powyzej.
Niezwl e po iu przydzialu Obligacji Emitent podejmie dzialania majace
na celu wprowadzenie Obligacji do zorganizowanego obrotu na temonum
Rzeczpospolitej Polskiej, w alternatywnym sy ie obrotu, w r i pisow

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, organizowanym przez GPW S.A.
lub BondSpot S.A.

Do przenoszenia praw z Obhgacji beda mialy zastosowanie przepls) Ustawy o obrocie
instrumentami  fi A 3 praw ze ych papierow
wartosciowych.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie odbywac sie zgodnie z przepisami KDPW S.A.
i GPW S.A. lub BondSpot S.A. regulujacymi obrot w alternatywnym systemie obrotu.

NIEDOJSCIE EMISJI DO SKUTKU.

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku jezeli w terminie wskazanym w pkt. 14.4
Emitent nie otrzyma skutecznych (a wigc i prawidlowo oplaconych) Ofert Nabycia
Obligacji opiewajacych przynajmniej na 1.000. Obligacji lub Emitent nie przydzieli
Subskrybentom przynajmniej 1.000 Obligacji, zgodnie z pkt. 14.8 — 14.9. Emisja nie
dojdzie tez do skutku w przypadku, gdy do dnia 30 listopada 2012 r. nie zostana
wpisane do rejestru zastawow zastawy na rzecz Administratora Zastawu
reprezentujacego Obligatariuszy.

TRYB EMISJI OBLIGACJI.

Obligacje i sa w trybie pr ym w art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach.

Objecie Obligacji i pi ie praw z igacji nastapi po iu ostatniej
ze wskazanych ponizej czynnosci w ramach Emisji:

14.2.1 skierowaniu Propozycji Nabycia Obligacji do indywidualnie wybranych
adresatow w liczbie nie wiekszej, niz 99 osob,

14.2.2 zlozeniu Emitentowi przez Subskrybentow Ofert Nabycia Obligacji i dokonanie
przez kazdego z Subskrybentow wplaty kwoty, o ktérej mowa w pkt. 14.7
ponizej;

14.2.3 podjeciu przez Zarzad Emitenta uchwaly o przyjeciu Ofert Nabycia Obligacji
i przydziale Obligacji;

14.2.4 ustanowieniu zastawow, o ktérych mowa w pkt. 9 Warunkow Emisji;

oF 7




14.2.5 ujawnieniu w Ewidencji Subskrybentow, ktorym przydzielono Obligacje.

14.3. Oferte Nabycia Obligacji moze zlozy¢ Emitentowi wylacznie podmiot,
do ktérego Emitent skierowal Propozycje Nabycia Obligacji. Oferta Nabycia Obligacji
winna - pod rygorem bezskutecznosci - byc zlozona w formie pisemnej
na Formularzu Oferty Nabycia Obligacji.

14.4. Oferty Nabycia Obligacji nalezy sklada¢ Emitentowi albo Pelnomocnikowi,
zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji. w terminie od dnia 16 sierpnia 2012 r. do
dnia 30 sierpnia 2012 r. do godz. 16.00 na adres jego siedziby, okreslony
w Propozycji Nabycia Obligacji. Oferta zlozona po uplywie wskazanego terminu lub
na inny adres poczytywana bedzie za bezskuteczna. W ofercie nabycia Obligacji
nalezy obligatoryjnie wskaza¢ numer rachunku papierow wartosciowych i nazwe
podmiotu go prowadzacego, na ktérym maja zostac zarejestrowane Obligacje.

14.5. Nie dopuszcza si¢ skladania Ofert Nabycia Obligacji przez kilka podmiotow
dzialajacych lacznie, na zasadach wspolwlasnosci. Oferty Nabycia Obligacji zlozone
w sprzecznosci z powyzszym postanowieniem poczytuje sie za bezskuteczne.

14.6. Subskrybent jest zwiazany Oferta Nabycia Obligacji od daty jej zlozenia do dnia
przydzialu Obligacji albo niedojscia Emisji do skutku.

14.7. Najpozniej w ostatnim dniu terminu wyznaczonego powyzej na skladanie Ofert
Nabycia Obligacji do godziny 16:00, Subskrybent zobowiazany jest do wplaty
na rzecz Emitenta na pokrycie subskrybowanych Obligacji kwoty stanowiacej iloczyn
Ceny Emisyjnej i liczby Obligacji subskrybowanych w Ofercie Nabycia Obligaciji
zlozonej przez tego Subskrybenta. Kwota powvzsza winna bvé platna na rachunek
bankowy wskazany w Propozvcii Nabycia Obligacii z adnotacia w_tytule przelewu
Obligacie The Farm 51 Group SA”. Za dzien i godzine wplaty poczytuje sie dzien
uznania rachunku bankowego. Oferty Nabycia Obligacji zlozone przez
Subskrybentow, ktorzy nie powy j wplaty lub dok ja wplaty bez
zachowania terminu poczytuje sie za bezskuteczne.

14.8. Nastepnego Dnia Roboczego po uplywie terminu do skladania Ofert Nabycia Obligacji
wskazanego w pkt. 14.4 powyzej, tj. w dniu 31 sierpnia 2012 r. Zarzad Emitenta
podejmie uchwale o przyjeciu Ofert Nabycia Obligacji i przydziale Obligacji.
O fakcie przydzielenia Obligacji, Subskrybenci, ktorym zostaly one przydzielone
zostana poinformowani w terminie trzech Dni Roboczych od dnia przydziatu Obligacji
na adresy poczty elektronicznej wskazane w tresci Oferty Nabycia Obligacji.

14.9. Emitent zastrzega sobie prawo do przydzialu Subskrybentom Obligacji wediug
wlasnego uznania, w liczbie wskazanej przez Subskrybenta w Ofercie Nabycia
Obligacji, mniejszej liczbie lub nie przydzielenia takiemu Subskrybentowi Obligacji
wogdle, co nie uprawnia Subskrybenta do wy i Emitents
jakichkolwiek roszczen. Przyjecie Oferty Nabycia Obligacji przez Emitenta w czesci,
tj. w liczbie mniejszej niz wskazana przez Subskrybenta w Ofercie Nabycia Obligacji,
nie bedzie sie poczytywac jako nowej oferty. Ulamkowe czesci Obligacji nie beda
przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Obligacje kilku Subskrybentom
tacznie.

14.10. W przypadku przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie niz zostala
subskrybowana przez danego Subskrybenta, réznica pomiedzy kwota wplacona
zgodnie z pkt. 14.7 a laczna Cena Emisyjna przydzielonych danemu Subskrybentowi
Obligacji, zostanie mu zwrécona w terminie trzech Dni Roboczych od dnia przydzialu
Obligacji, przelewem na rachunek wskazany w Ofercie Nabycia Obligacji.
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14.11.

14.12.

14.13.

W przypadku niedojscia Emisji do skutku z powodu nie otrzymania przez Emitenta
skutecznych Ofert Nabycia Obligacji opiewajacych przynajmniej na 1.000 Obligacji.
kwoty wplat wniesionych przez Subskrybentow na Obligacje zostana im zwrocone w
terminie trzech Dni Roboczych od dnia, w ktorym mial nastapic¢ przydzial Obligacji,
przelewem na rachunek wskazany w Ofercie Nabycia Obligacji.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o obligacjach, Obligacje nie moga by¢ wydane przed
ustanowieniem zastawu. Niezwlocznie po otrzymaniu postanowienia sadu 1 innych
wymaganych dokumentow wlasciwa firma inwestycyjna dokona stosownych zapisow
w Ewidencji. Potwierdzenia nabycia zostana wyslane Subskryvbentom w terminie
trzech Dni Roboczych od dnia dokonania zapisow w Ewidencji na adresy poczty
elektronicznej wskazane w tresci Oferty Nabycia Obligacji lub poczta tradycyjna.

W przypadku, gdy do dnia 30 listopada 2012 r. nie zostana wpisane do rejestru
zastawow zastawy na rzecz Administratora Zastawu reprezentujacego Obligatariuszy,
Subskrybentom, ktorym przydzielono Obligacje zostana zwrocone srodki pieniezne
wplacone na Obligacje, powiekszone o Odsetki narosle do dnia zwrotu srodkow.
Srodki zostana zwrocone w terminie trzech Dni Roboczych od uplywu wskazanego
powyzej terminu na rachunki Subskrybentow wskazane w Ofertach Nabycia
Obligacji.

15. SWIADCZENIA EMITENTA.

Obligacje uprawniaja wylacznie do swiadczen pienieznych.

Obligacje uprawniaja do ych swiadczen pi znych:
15.2.1 wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 16 Warunkéw Emisji oraz
15.2.2 zaplaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 17 - 19 Warunkow Emisji.

15.2.3 jednorazowej zaplaty dodatkowych Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt.
17 - 20 Warunkow Emisji.

Uprawnionymi do otrzymania S$wiadczeri, o ktéorych mowa w pkt. 15.2 beda

Obligatariusze, ktorzy beda mieli zapisane Obligacje w Depozycie w Dnmiu Ustalenia

Praw. Swiadczenia beda spelniane za posrednictwem KDPW S.A. 1 firm

inwestycyjnych prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, na ktorvch

zapisane sa Obligacje, na rachunki inwestycyjne Obligatariuszy.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktore uniemozliwia spelnienie swiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach okreslonych w pkt 16 —
20 Warunkow Emisji (w szczegolnosci w przypadku zmian regulacji KDPW lub
w przypadku, w ktorym ustanowione zostana dodatkowe dni wolne od pracy,
wplywajace na dzialalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw w taki
sposob, aby nowe terminy byly w jak najwiekszym stopniu zblizone do terminow,
ktore ulegna zmianie.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane po potraceniu lub pobraniu
podatkéw, oplat lub imnych naleznosci publicznoprawnych, chyba ze takie potracenie
Iub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

Jakiekolwiek wyplaty z tytulu Obligacji podlegaja wszelkim przepisom podatkowym,
dewi m i innym pr i obowia 'ym w miejscu i dacie platnosci.
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16.
16.1.

16.2.
16.3.

17.
17.1.

18.
18.1.
18.2.

18.3.

WYKUP OBLIGACJI.

Wykup Obligacjii nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz kazdego
z Obligatariuszy Naleznosci Glownej za kazda Obligacje, w dniu 1 wrzesnia 2014
roku. W Dacie Wykupu, Emitent postawi do dyspozycji KDPW S.A. kwote
swiadczenia tytulem wyplaty Naleznosci Glownej. Wraz z Naleznoscia Glowna
Emitent wyplaci rowniez Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Dniem Ustalenia Praw do Naleznosci Glowne) bedzie 22 sierpnia 2014 roku.

Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

WYPLATA ODSETEK.

Emitent zobowiazuje sie dokonac zaplaty Odsetek za Obligacje. Odsetki beda platne
w Dniu Platnosci Odsetek, zgodnie z tabela zamieszczona w pkt. 18 Warunkow
Emisji. W Dniu Platnosci Odsetek, Emitent postawi do dyspozycji KDPW S.A. kwote
$wiadczenia tytulem wyplaty Odsetek. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie
przypadal w Dniu Roboczym, Dniem Platnosci Odsetek bedzie pierwszy Dzien
Roboczy przypadajacy po pierwotnym Dniu Platnosci Odsetek.

Dni Ustalenia Praw do Odsetek wskazane sa w tabeli zamieszczonej w pkt. 18
Warunkow Emisji.

Dodatkowe Odsetki bede platne w dniu 1 wrzesnia 2014 roku wraz z podstawowymi
Odsetkami przyslugujacymi za ostatni Okres Odsetkowy i wraz z kwota Naleznosci
Gléwnej. Dzien Ustalenia Praw do dodatkowych Odsetek jest tozsamy z Dniem
Ustalenia Praw do Odsetek podstawowych za ostatni Okres Odsetkowy i z Dniem
Ustalenia Praw do Naleznosci Glownej i bedzie przypadal na 22 sierpnia 2014 roku.

OKRES ODSETKOWY.

Okresy Odsetkowe wynosza 3 miesiace.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu przydzialu Obligacii, tj. 31 sierpnia
2012 r. (wlacznie) i konczy 29 listopada 2012 r. (wlacznie). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w ym dniu od 1 ia poprzedniego Okresu
Odsetkowego (wlacznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i konczy
w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym ostatnim dniem).

Okresy Odsetkowe rozpoczynaja si¢ i koncza sie w nastepujacych dniach 1 terminach
wskazanych w ponizszej tabeli:

Ostatni dzien

Pierwszy.
danego Okresu

danego

Odsetko

Odsetkowego

2012-08-31 Pt 2012-11-29 Cz 91 2012-11-21 Sr 2012-11-29 Cz

2012-11-30 Pt 2013-02-27 $r 90 2013-02-19 Wt 2013-02-27 Sr

2013-02-28 Cz 2013-05-30 Cz 92 2013-05-22 Sr 2013-05-31 Pt

2013-05-31 It 2013-08-30 Pt 92 2013-08-22 Cz 2013-08-30 Pt

2013-08-31 Sb 2013-11-29 Pt 91 2013-11-21 Cz 2013-11-29 Pt




2013-11-30 Sb 2014-02-27 Cz a0 2014-02-19 Sr 2014-02-27 Cz

2014-02-28 Pt 2014-05-30 Pt 92 2014-05-22 Cz 2014-05-30 Pt

2014-05-31 Sb 2014-08-30 Sb 92 2014-08-22 Pt 2014-09-01 Pn

19.
19.1.

1922,

19.3.

19.4.

19.5.
19.6.

20.
20.1.

ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE).

Obligacie beda oprocentowane wedlug stopy procentowej rownej Stawce WIBOR 3M
powiekszonej o marze w wysokosci 900 punktow bazowych.

Przy naliczaniu Odsetek za dany Okres Odsetkowy Oprocentowanie bedzie naliczane
wedlug formuly - rzeczywista liczba dni w danym Okresie Odsetkowym podzielona
przez 365 albo 366, zaleznie od liczby dni w roku kalendarzowym,
w ktorym rozpoczyna sie dany Okres Odsetkowy.

Z zastrzezeniem pkt. 19.2 powyzej obliczanie Oprocentowania bedzie nastepowac
wedlug nastepujacego wzoru:

KO =SPxWNxLD/D

gdzie:

KO - oznacza wysokosé Odsetek z jednej Obligacji.

SP - oznacza ustalona Stope Procentowa.

WN - oznacza wartos¢ nominalna jednej Obligacji,

LD - oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym,

D - oznacza rzeczywista liczbe dni w roku kalendarzowym.

Obliczona kwota Odsetek bedzie podlegala zaokragleniu do peinego grosza
(przy czym pol grosza bedzie zaokraglone w gore).

Odsetki naliczane beda od wartosci nominalnej Obligacji.

Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od dnia przydzialu Obligacji - 31
sierpnia 2012 r. (wlacznie| do ostatniego dnia ostatniego Okresu Odsetkowego - 30
sierpnia 2014 r. (wlacznie).

DODATKOWE ODSETKI OD OBLIGACJIL.

Wyplata dodatkowych Odsetek od Obligacji i wartosc tych odsetek beda zalezne od
przychodow uzyskanych przez Emitenta ze sprzedazy gry o roboczym tytule
+Adventurer”. Wartos¢ uzyskanych przvchodow zostanie okreslona na dzien, w
ktérym zgodnie regulacjami KDPW S.A. Emitent jest zobowiazany powiadomi¢ KDPW
S.A. 0 kwocie dodatkowych Odsetek, tak by Odsetki te zostaly wyplacone w dniu 1
wrzesnia 2014 roku wedlug stanu wlasnosci Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do
dodatkowych Odsetek (a wiec wg stanu w dniu 22 sierpnia 2014 r.).

W przypadku gdy tak obliczone przychody uzyskane przez Emitenta ze sprzedazy gry
o roboczym tytule ,Adventurer” wyniosa mniej, niz 6,5 min zl dodatkowe Odsetki nie
beda wyplacane. W przypadku uzyskania przychodéw w wysokosci co najmniej 6,5
min zl, a mniejszych niz 8,5 min zl, na jedna Obligacje przypadac beda dodatkowe
Odsetki w wysokosci 2% ich wartosci nominalnej. W przypadku uzyskania




21.
21.1.

22.

przychodéw w wysokosci co najmniej 8,5 min zl, a mniejszych niz 10,5 min zl, na
jedna Obligacje przvpadac¢ beda dodatkowe Odsetki w wysokosci 4% ich wartosci
nominalnej. W przypadku uzyskania przychodow w wysokosci co najmniej 10,5 mln
zl, na jedna Obligacie przvpadac beda dodatkowe Odsetki w wysokosci 8% ich
wartosci nominalne;.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJIL.
Przedterminowy wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w przypadku, gdv Emitent nie wypeini
w calosci lub w czesci zobowiazan wynikajacych z Obligacji, podlegaja one
przedterminowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza.
Na zadanie Obligatariusza Obligacje beda tez podlegac przedterminowemu wykupowi
jezeli przez Dniem Wykupu dojdzie do nastepujacych sytuacji:

wobec Emitenta nastapi wszczecie postepowania likwidacvinego lub
u $ciowego, lub napr , lub egzekucyjnego, jezeli kwota egzekwowanego
roszczenia przekroczy 2.000.000 z! lub
- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podejmie decyzje o wyplacie
dywidendy za lata obrotowe 2012 - 2013.
Oswiadezenie z zadaniem przedterminowego wykupu Obligatariusz sklada w
odpowiedniej placowce firmy inwestycyjnej prowadzacej rachunek papierow
wartosciowych w ramach Depozytu, na ktorym w chwili zlozenia oswiadczenia
zapisane sa Obligacje, w formie pisemnej lub w inny sposob, zgodnie z regulacjami
stosowanymi przez te firme inwestycyjng. Nastepnie firma inwestycvjna przekazuje
oswiadczenie Emitentowi. Zaleca sie Obligatariuszowi uprzedni kontakt z firma
inwestycyjna w celu ustalenia S ) procedury i olow postepowania w tym
zakresie.
Wvkup nastapi przez przekazanie Oblig: iuszom kwoty Naleznosci Glownej
powigkszonej o Odsetki narosle do dnia zlozenia oswiadczenia z zadaniem
przedterminowego wykupu. Wykup nastapi niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie 7
Dni Roboczych od dnia zlozenia oswiadczenia z zadaniem przedterminowego wykupu
Obligacji, jednak dokladny termin wynika¢ bedzie z obowiazujacych aktualnie
regulacji KDPW.
Wraz ze zlozeniem oswiadczenia z zadaniem przedterminowego wykupu firma
inwestycyjna przyimujaca oswiadczenie ustanawia na rachunku papierow
wartosciowych blokade Obligacji w liczbie objetej oswiadczeniem. Tym samym
wylaczona zostaje ZIi C przer 71 Obligacji.

Automatyczny przedterminowy wykup Obligacji.

W przypadku, gdy do dnia 31 grudnia 2012 r. nie zostanie przez Emitenta zlozony
do GPW S.A. wniosek o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Catalyst, Obligacje
beda podlega¢ przedterminowemu wykupowi. Wykup nastapi w terminie 3 Dni
Roboczych od uplywu tego terminu na rachunki Obligatariuszy wskazane w Ofertach
Nabycia Obligacji poprzez przekazanie O iuszom kwoty Nalez ci Glowne)
powickszonej o Odsetki narosle do dnia 31 grudnia 2012 r. wlacznie.

UDOSTEPNIENIE ROCZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA.

Tak dlugo, jak ostatnia Obligacja nie zostanie wykupiona, Emitent zobowiazuje sie, ze
bedzie udostepnial Obligatariuszowi w swojej siedzibie oraz na swej stronie
internetowej http. /thefarm51.com swoje roczne sprawozdania finansowe za kazdy
rok, wraz z opinia bieglego rewidenta, zgodnie z Art. 10 ust. 4 Ustawy o obligacjach.




23.

24.

PRZEDAWNIENIE.

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sie po uplywie 10 lat.

PRAWO WLASCIWE. JURYSDYKCJA.

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane beds rozstrzygnieciu sadu
powszechnego wlasciwego miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

The Farm 51 Group SA
44-1 ice

ul.Boh. Getta Warszawskiego 15
NIP 63}%)631819




Uchwata Nr 2 |
Zarzadu

The Farm 51 Group S.A. z dnia 29 sierpnia 2012 roku
w sprawie: emisji obligacji serii A

§1

The Farm 51 Group S.A. - zwana dalej ,The Farm” - postanawia o wprowadzeniu zmian w
tredci zatacznika nr 1 do uchwaty nr 01 Zarzadu The Farm z dnia 16 sierpnia 2012 r, - ,Wzdr
Propozycji Nabycia Obligacji Serii A emitowanych przez The Farm 51 Group S.A.z siedzibg w
Gliwicach” - dalej ,Propozycja nabycia” - i ,Warunki emisji 50.000 (piecdziesiat tysiecy) obligacji
serii A emitowanych przez The Farm 51 Group S.A.z siedzibg w Gliwicach” - dalej ,Warunki
emisji":

Byto str. 3 pkt 4.3 , Propozycji nabycia”:
,Oferty Nabycia Obligacji winny by¢ sktadane w terminie od dnia 16 sierpnia 2012 r. do dnia 30
sierpnia 2012 r. do godz. 16:00 (...)"

Jest str. 3 pkt 4.3 ,Propozycji nabycia”:
,Oferty Nabycia Obligacji winny by¢ sktadane w terminie od dnia 16 sierpnia 2012 r. do dnia 7
wrzesnia 2012 r. do godz. 16:00 (...)"

Byto str. 3 pkt 4.7 ,Propozycji nabycia”:

.Nastepnego Dnia Roboczego po up+yw1e terminu do sktadania Ofert Nabyua Obligacji wskazanego
w pkt. 4.3 powyzej, tj. w dniu 31 sierpnia 2012 r. Zarzad Emitenta podejmie uchwate o przyjeciu
Ofert Nabycia Obligacji i przydziale Obligacji.”

Jest str. 3 pkt 4.7 ,,Propozycji nabycia”:

,Ostatniego dnia sktadania Ofert Nabycia Obligacji wskazanego w pkt. 4.3 powyzej, tj. w dniu 7
wrzeénia 2012 r. Zarzad Emitenta podejmie uchwate o przyjeciu Ofert Nabycia Obligacji i przydziale
Obligacji.”

Na str. 4 ,Propozycji nabycia” dodano na koncu strony wyszczegélnienie nowego zatacznika:

- Zatacznik nr 6: Kopia Uchwaty nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 29 sierpnia 2012 r. o
zmianie Uchwaty o Emisji. ,

Byto str. 8 pkt 14.4 ,Warunkéw emisji”:

»Oferty Nabycia Obligacji nalezy sktada¢ Emitentowi albo Petnomocnikowi, zgodnie z Propozycjg
Nabycia Obligacji, w terminie od dnia 16 sierpnia 2012 r.'do dnia 30 sierpnia 2012 r. do godz. 16.00
(..)"

Jest str. 8 pkt 14.4 ,Warunkdow emisji":

,Oferty Nabycia Obligacji nalezy sktadac¢ Fiitentowi albo Petnomocnikowi, zgodnie z Propozycja
Nabycia Obligacji, w terminie od dnia 16 sierpnia 2012 r. do dnia 7 wrzesnia 2012 r. do godz. 16.00
(..)"

Byto str. 8 pkt 14.8 ,Warunkdéw emisji”:

»Nastepnego Dnia Roboczego po uptywie terminu do sktadania Ofert Nabycia Obligacji wskazanego
w pkt. 14.4 powyzej, tj. w dniu 31 sierpnia 2012 r. Zarzad Emitenta podejmie uchwate o przyjeciu
Ofert Nabycia Obligacji i przydziale Obligacji.”

Jest str. 8 pkt 14.8 ,,Warunkéw emisji":

,Ostatniego dnia sktadania sktadania Ofert Nabycia Obligacji wskazanego w pkt. 14.4 powyzej, tj. w
dniu 7 wrzesnia 2012 r. Zarzad Emitenta podejmie uchwate o przyjeciu Ofert Nabycia Obligacji i
przydziale Obligacji.”

Byto str. 10 pkt 16 ,Warunkdéw emisji”:
»16.1. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz kazdego
z Obligatariuszy Naleznosci Gtéwnej za kazda Obligacje, w dniu 1 wrzesnia 2014 roku.
W Dacie Wykupu, Emitent postawi do dyspozycji KDPW S.A. kwote Swiadczenia
tytutem wyptaty Naleznosci Gtéwnej. Wraz z Naleznoscig Gtdwng Emitent wyptaci
réowniez Odsetki za ostatmi Okres Odsetkowy.
16.2. Dniem Ustalenia Praw do Naleznosci Gtéwnej bedzie 22 sierpnia 2014 roku.”
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Jest str. 10 pkt 16 ,Warunkéw emisji”:
,16.1. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz kazdego
z Obligatariuszy Naleznosci C.éwnej za kazda Obligacje, w dniu 8 wrzesnia 2014 roku.
W Dacie Wykupu, Emitent postawi do dyspozycji KDPW'S.A. kwote swiadczenia
tytutem wyptaty Naleznosci Gtéwnej. Wraz z Naleznoscig Gtéwng Emitent wyptaci
rowniez Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.
16.2. Dniem Ustalenia Praw do Naleznosci Gtéwnej bedzie 29 sierpnia 2014 roku.”

Byto str. 10 pkt 17 ,Warunkdow emisji”:
,17.3. Dodatkowe Odsetki bede ptatne w dniu 1 wrzesnia 2014 roku wraz z
podstawowymi Odsetkami przystugujacymi za ostatni Okres Odsetkowy i wraz z kwotg
Naleznoéci Gtéwnej. Dzien Ustalenia Praw do dodatkowych Odsetek jest tozsamy z
Dniem Ustalenia Praw do Odsetek podstawowych za ostatni Okres Odsetkowy i z
Dniem Ustalenia Praw do Naleznosci Gtownej i bedzie przypadat na 22 sierpnia 2014
roku.”

Jest str. 10 pkt 17 ,Warunkéw emisji”:
,17.3. Dodatkowe Odsetki bede ptatne w dniu 8 wrzesnia 2014 roku wraz z
podstawowymi Odsetkami przystugujgcymi za ostatni Okres Odsetkowy i wraz z kwotg
Naleznoéci Gtéwnej. Dzieh Ustalenia Praw do dodatkowych Odsetek jest tozsamy z
Dniem Ustalenia Praw do Odsetek podstawowych za ostatni Okres Odsetkowy i z
Dniem Ustalenia Praw do Naleznosci Gtéwnej i bedzie przypada& na 29 sierpnia 2014
roku.”

Byto str. 10 pkt 18 ,Warunkdéw emisji”:
,18.2. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu przydziatu Obligacji, tj 31

sierpnia 2012 r. (wlacznie) i konczy 29 listopada 2012 r. (wtgcznie). Kazdy kolejny
Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu od zakonhczenia poprzedniego
Okresu Odsetkowego (witgcznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego)
i kohczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wtacznie z tym ostatnim dniem).

18.3. Okresy Odsetkowe rozpoczynaja sie i kofncza sie w nastepujacych dniach i
terminach wskazanych w ponizszej tabeli:
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2012-08-31 Pt 2012-11-29 Cz 91 2012-11-21 Sr 2012-11-29 Cz
2012-11-30 Pt 2013-02-27 Sr° 90 2013-02-19 Wt 2013-02-27 Sr
2013-02-28 Cz 2013-05-30 Cz 92 2013-05-22 Sr 2013-05-31 Pt
2013-05-31 Pt 2013-08-30 Pt 92 2013-08-22 Cz 2013-08-30 Pt
2013-08-31 Sb 2013-11-29 >t 91 2013-11-21 Cz 2013-11-29 Pt
2013-11-30 Sb 2014-02-27 Cz 90 2014-02-19 Sr 2014-02-27 Cz
2014-02-28 Pt 2014-05-30 Pt 92 2014-05-22 Cz 2014-05-30 Pt
2014-05-31 Sb 2014-08-30 Sb 92 2014-08-22 Pt 2014-09-01 Pn

Jest str. 10 pkt 18 ,Warunkdw emisji":
»18.2. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu przyd2|a}u Obligacji, tj 7

wrzesnia 2012 r. (wigcznie) i koriczy 6 grudnia 2012 r. (wtacznie). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu od zakonczenia poprzedniego Okresu
Odsetkowego (wtgcznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i konczy w
ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wtacznie z tym ostatnim dniem).



18.3 Okresy Odsetkowe rozpoczynaja sie i koncza sie w nastepujacych dniach i

terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Dieh Phamott
,e'gsgték o
2012-09-07 Pt 2012-12-06 Cz 91 2012-11-28 Sr 2012-12-06 Cz
2012-12-07 Pt 2013-03-06 Sr 90 2013-02-26 Wt 2013-03-06 Sr
2013-03-07 Cz 2013-06-06 Cz 92 2013-05-29 §r 2013-06-06 Cz
2013-06-07 Pt 2013-09-06 Pt 92 2013-08-29 Cz 2013-09-06 Pt
2013-09-07 Sb 2013-12-06 Pt 91 2013-11-28 Cz 2013-12-06 Pt
2013-12-07 Sb 2014-03-06 Cz 90 2014-02-26 Sr 2014-03-06 Cz
2014-03-07 Pt 2014-06-06 Pt 92 2014-05-29 Cz 2014-06-06 Pt
2014-06-07 Sb 2014-09-06 Sb 92 2014-08-29 Pt 2014-09-08 Pn

Byto str. 11 pkt 19.6 ,Warunkéw emisji”:
,Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od dnia przydziatu Obligacji - 31 sierpnia 2012 r.
(wiacznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu Odsetkowego - 30 sierpnia 2014 r. (wtgcznie).”

Jest str. 11 pkt 19.6 ,Warunkdéw emisji”:
,Odsetki od Obligacji naliczane beda w ok ‘esie od dnia przydziatu Obligacji - 7 wrzesnia 2012 r.
(wtacznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu Odsetkowego - 6 wrzeénia 2014 r. (wigcznie).”

Byto str. 11 pkt 20 ,Warunkow emisji”: |

,20.1. Wyptata dodatkowych Odsetek od Obligacji i wartos¢ tych odsetek beda
zalezne od przychodéw uzyskanych przez Emitenta ze sprzedazy gry o roboczym
tytule ,Adventurer”. Wartos¢ uzyskanych przychodéw zostanie okreslona na dzien, w
ktérym zgodnie regulacjami KDPW S.A. Emitent jest zobowiazany powiadomi¢ KDPW
S.A. o kwocie dodatkowych Odsetek, tak by Odsetki te zostaty wyptacone w dniu 1
wrzeénia 2014 roku wedtug stanu wiasnosci Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do
dodatkowych Odsetek (a wiec wg stanu w dniu 22 sierpnia 2014 r.)."

Jest str. 11 pkt 20 ,Warunkéw emisji":

,20.1. Wyptata dodatkowych Odsetek od Obligacji i wartos¢ tych odsetek beda
zalezne od przychodéw uzyskanych przez Emitenta ze sprzedazy gry o roboczym
tytule ,Adventurer”. Warto$¢ uzyskanych przychodéw zostanie okre$lona na dzien, w
ktérym zgodnie regulacjami KDPW S.A. Emitent jest zobowigzany powiadomi¢ KDPW
S.A. o kwocie dodatkowych Odsetek, tak by Odsetki te zostaty wyptacone w dniu 8
wrzeénia 2014 roku wedtug stanu wiasnosci Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do
dodatkowych Odsetek (a wiec wg stanu w dniu 29 sierpnia 2014 r.).”
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Uchwata Nr 3
Zarzadu

The Farm 51 Group S.A. z dnia 30 sierpnia 2012 roku
w sprawie: emisji obligacji serii A

§1

The Farm 51 Group S.A. — zwana dalej ,The Farm” - postanawia 0 wprowadzeniu zmian w tresci zatgcznika nr 1
do uchwaty nr 01 Zarzadu The Farm z dnia 16 sierpnia 2012 r. — ,Warunki emisji 50.000 (piecdziesiat tysigcy)
obligagji serii A emitowanych przez The Farm 51 Group S.A. z siedzibg w Gliwicach” - dalej ,Warunki emisji":

Bylo str. 5 pkt 9 ,Warunkow emisji™:
»Wnioski 0 wpis zastawow do rejestru zastawow zostang ztozone do dnia 30 sierpnia 2012 r."

Jest str. 5 pkt 9 ,Warunkow emisji”:
»Wnioski 0 wpis zastawow do rejestru zastawow zostang zlozone do dnia 7 wrzesnia 2012 r."
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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